INSTRUCCIONES
1. INTRODUCCION

Las presentes instrucciones (las "Instrucciones™) hacen referencia a los boletines de asuncion que
deberdn cumplimentar los destinatarios del aumento de capital de Nueva Pescanova, S.L.U. (la
"Sociedad") aprobado por su socio Unico, Pescanova, S.A. ("PVA"), con fecha 29 de septiembre de
2015, por un importe nominal de nueve millones setecientos cincuenta mil euros (9.750.000€) con
prevision expresa de asuncion incompleta, mediante la creacién de nueve millones setecientas
cincuenta mil (9.750.000) participaciones sociales, de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,
acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 2.437.895 a la 12.187.894, ambas
inclusive, con iguales derechos que las existentes, y sin prima de asuncion (el "Aumento de
Capital").

Existe un boletin diferente para cada tramo y vuelta (primera o segunda) del Aumento de Capital.

Para asumir participaciones sociales en el Aumento de Capital, debera cumplimentarse el boletin de
asuncién correspondiente, remitiéndolo en tiempo y forma a la Sociedad, de conformidad con lo
dispuesto en estas Instrucciones. En todo caso, los destinatarios del Aumento de Capital deberan
asumir un numero entero de participaciones sociales. En consecuencia, el nimero de participaciones
al que tendra derecho cada uno de los destinatarios del Aumento de Capital, en su correspondiente
tramo, se redondeara a la baja o por defecto al nimero entero inmediatamente inferior, cuando el
importe resultante de aplicar las reglas descritas para asumir participaciones en cada tramo no dé lugar
a un namero entero de participaciones.
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2. TRAMOS

2.1 TRAMO DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS

2.1.1 Primera vuelta

(@)

(b)

(©)
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Destinatarios: las entidades financieras aseguradoras de la linea de crédito
supersenior contemplada en el plan de viabilidad de los convenios de
acreedores de PVA vy sus filiales (los "Convenios") y, en particular, las
siguientes: Banco de Sabadell, S.A., Banco Popular Espafiol, S.A.,
CaixaBank, S.A., ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., Bankia, S.A. y UBI Banca International, S.A.,
Sucursal en Espafia (las "Entidades Aseguradoras™).

Plazo para la recepcién del boletin: el boletin de asuncion, junto con la
documentacion adicional que se identifica en el parrafo 2.1.1 (d) maés
adelante, debera recibirse por la Sociedad en el plazo de 12 dias naturales
contados desde el dia siguiente al de la publicacion del anuncio de oferta de
asuncién en la pagina web de la Sociedad, esto es, antes de las 23:59 horas
del dia 14 de octubre de 2015 (el “Periodo de Asuncién en Primera Vuelta
de las Entidades Aseguradoras”).

Desembolso: las Entidades Aseguradoras podran asumir en la proporcion que
libremente determinen de comun acuerdo, hasta un maximo de tres millones
guinientas mil (3.500.000) participaciones:

Q) mediante aportaciones dinerarias, en cuyo caso el desembolso debera
ser simultaneo a la asuncion de las mismas; o, a su eleccion,

(i) mediante la compensacion parcial de sus créditos frente a la Sociedad
bajo la Deuda Reestructurada por el mismo importe, siempre y
cuando se realice previa o simultineamente una aportacion de
financiacion a la Sociedad por el citado importe en términos idénticos
a los de la deuda que vaya a ser objeto de compensacion.

El desembolso, tanto del importe correspondiente a la aportacion dineraria
como de la aportacion de financiacién a la Sociedad, se realizard en la
siguiente cuenta abierta a nombre de la Sociedad, indicando en el campo
“Concepto” (i) Aumento de Capital — [Nombre de la Entidad Aseguradora
correspondiente]; o (ii) Aportacion financiacion adicional - [Nombre de la
Entidad Aseguradora correspondiente];

Banco: Banco de Sabadell, S.A.

Numero de cuenta: 0081 5097 16 0001219829
IBAN: ES08 0081 5097 1600 0121 9829
Codigo BIC/SWIFT: BSABESBB



(d)

Documentacion adicional:

Q) En caso de desembolso mediante aportaciones dinerarias, se debera
adjuntar al boletin una copia del justificante del ingreso en la cuenta
de la Sociedad indicada mas arriba de una cantidad equivalente al
precio de asuncién de las participaciones asumidas.

(i) En caso de desembolso mediante compensacion de Deuda
Reestructurada y aportacion de financiacion adicional, se debera
adjuntar al boletin copia del justificante del ingreso en la cuenta de la
Sociedad indicada més arriba de una cantidad equivalente al importe
de la Deuda Reestructurada a compensar.

2.1.2  Segunda vuelta

(@)

(b)

(©)

(d)
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Destinatarios: aquellas Entidades Aseguradoras que hayan asumido
participaciones en la primera vuelta y que, al tiempo de hacerlo, mediante el
envio del correspondiente boletin, hayan manifestado su voluntad de asumir
adicionalmente, de forma total o parcial, la parte que, en su caso, quede
pendiente de asuncion.

Comienzo de la segunda vuelta: el drgano de administracion informard a
aquellas Entidades Aseguradoras que tengan la consideracion de
Destinatarios, de conformidad con lo previsto en el parrafo 2.1.2 (a) anterior,
en el plazo de 3 dias naturales siguientes a la finalizacion del Periodo de
Asuncidén en Primera Vuelta de las Entidades Aseguradoras, y en relacion
con los dos tramos del Aumento de Capital, sobre el numero de
participaciones asumidas en primera vuelta, el de participaciones pendientes
de asumir y las solicitudes de asuncion recibidas para la segunda vuelta.

Plazo para la recepcion del boletin: el boletin de asuncién correspondiente
a la segunda vuelta, en el que se indique el nimero de participaciones
pendientes de asuncion que cada Entidad Aseguradora desea asumir en
segunda vuelta, deberd recibirse por la Sociedad en el plazo de 3 dias
naturales siguientes al envio por el 6rgano de administracion de la
comunicacion referida en el parrafo (b) anterior (el “Periodo de Asuncién en
Segunda Vuelta de las Entidades Aseguradoras”).

Confirmacion de las participaciones a asumir: el numero de
participaciones que finalmente corresponda a cada Entidad Aseguradora que
solicite asumir participaciones en segunda vuelta sera notificado por el
6rgano de administracion de la Sociedad mediante comunicacion que sera
enviada, individualmente, a la Entidad Aseguradora correspondiente, dentro
de los 2 dias naturales siguientes al dia en que hubiera expirado el Periodo de
Asuncion en Segunda Vuelta de las Entidades Aseguradoras.



(€)

(f)
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En caso de que las solicitudes de asuncién en segunda vuelta excedan del
importe de este tramo del Aumento de Capital pendiente de asuncion, dicho
importe se distribuira entre las Entidades Aseguradoras en la proporcion que
libremente determinen de comun acuerdo. En ningin caso podran asignarse
mas participaciones sociales a cada Entidad Aseguradora de las que hubiera
solicitado.

Desembolso: las Entidades Aseguradoras tendrdn un plazo de 3 dias
naturales siguientes al envio por el 6rgano de administracion de la
comunicacién confirmando el nimero de participaciones a asumir en segunda
vuelta para:

Q) en el caso de aportaciones dinerarias, desembolsar las participaciones
adicionales que hubiera solicitado o, en su caso, les hubieran sido
asignadas; o

(i) en el caso de que se hubiera optado por la modalidad de
compensacion de créditos, realizar una aportacién de financiacion a
la Sociedad por el mismo importe y en iguales términos que los de la
deuda que vaya a ser objeto de compensacion.

Documentacion adicional: la Entidad Aseguradora deberd aportar a la
Sociedad en el plazo indicado en el parrafo (e) anterior para desembolsar las
participaciones que se asuman en segunda vuelta o para aportar la
financiacion adicional en segunda vuelta:

Q) en caso de desembolso mediante aportaciones dinerarias, copia del
justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad indicada mas
arriba de una cantidad equivalente al precio de asuncion total de las
participaciones que finalmente asuma o, en otro caso, le sean
adjudicadas en segunda vuelta.

(i)  en caso de desembolso mediante compensacion de Deuda
Reestructurada y aportacion de financiacion adicional, copia del
justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad indicada méas
arriba de una cantidad equivalente al importe de la Deuda
Reestructurada que finalmente sea objeto de compensacion en
segunda vuelta.



2.2 TRAMO DE LOS ACREEDORES

2.2.1  Primeravuelta

(@)

(b)

(©
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Destinatarios: los acreedores (i) que sean titulares de deuda pendiente de
pago bajo el Tramo Senior y bajo el Tramo Junior de la deuda procedente de
créditos contemplados y no calificados como contingentes en el marco de los
Convenios (incluidos los convenios de Novapesca Trading, S.L. y de Insuifia,
S.L), asi como la deuda bajo el Tramo Senior y bajo el Tramo Junior
procedente de Harinas y Sémolas del Noroeste, S.A.; y (ii) que no tengan la
condicion de entidades del grupo (los "Acreedores") (la “Deuda
Reestructurada™).

Plazo para la recepcién del boletin: el boletin de asuncion, junto con la
documentacion adicional que se identifica en el parrafo 2.2.1 (d) més
adelante, debera recibirse por la Sociedad en el plazo de 12 dias naturales
contados desde el dia siguiente al de la publicacién del anuncio de oferta de
asuncién en la pagina web de la Sociedad, esto es, antes de las 23:59 horas
del dia 14 de octubre de 2015 (el “Periodo de Asuncion en Primera Vuelta
de los Acreedores”).

Desembolso: los Acreedores podran asumir hasta un maximo de seis
millones doscientas cincuenta mil (6.250.000) participaciones sociales, que
seran desembolsadas:

Q) Sub-Tramo A: cuatro millones quinientas mil (4.500.000)
participaciones sociales mediante la compensacion parcial de la
Deuda Reestructurada, en proporcion a su participacion en la Deuda
Reestructurada.

(i)  Sub-Tramo B: un millén setecientas cincuenta mil (1.750.000)
participaciones sociales:

(A)  mediante aportaciones dinerarias, en proporcién a su
participacion en la Deuda Reestructurada, en cuyo caso el
desembolso debera ser simultaneo a la asuncion de las
mismas; o, a su eleccion

(B)  mediante la compensacion de sus créditos contra la Sociedad
procedentes de la Deuda Reestructurada, en proporcién a su
participacion en la Deuda Reestructurada, por el mismo
importe, siempre y cuando se realice previa o0
simultaneamente una aportacion de financiacion a la
Sociedad por el citado importe y en términos idénticos a los
de la deuda que vaya a ser objeto de compensacion.



(d)

El desembolso, tanto del importe correspondiente a la aportacién dineraria
como de la aportacion de financiacion a la Sociedad, se realizara en la
siguiente cuenta abierta a nombre de la Sociedad, indicando en el campo
“Concepto” (i) Aumento de Capital — [Nombre del Acreedor
correspondiente]; o (ii) Aportacion financiacion adicional - [Nombre del
Acreedor correspondiente]

Banco: Banco de Sabadell, S.A.

Nuamero de cuenta: 0081 5097 15 0001219928
IBAN: ES16 0081 5097 1500 0121 9928
Cddigo BIC/SWIFT: BSABESBB

Documentacion adicional:

Q) Sub-Tramo A y Sub-Tramo B: deberd adjuntarse al boletin
documentacion acreditativa de la titularidad de la Deuda
Reestructurada si el Acreedor adquirio el crédito con posterioridad al
29 de septiembre de 2015 y, por tanto, su titularidad de Deuda
Reestructurada no esté reflejada en la lista de Deuda Reestructurada
preparada a dicha fecha.

(i)  Sub-Tramo B:

(A)  en caso de desembolso mediante aportaciones dinerarias, se
deberd adjuntar al boletin una copia del justificante del
ingreso en la cuenta de la Sociedad indicada mas arriba de
una cantidad equivalente al precio de asuncién de las
participaciones asumidas.

(B) en caso de desembolso mediante compensacion de Deuda
Reestructurada y aportacion de financiacion adicional, se
debera adjuntar al boletin copia del justificante del ingreso en
la cuenta de la Sociedad indicada mas arriba de una cantidad
equivalente al importe de la Deuda Reestructurada a
compensar.

2.2.2  Segunda vuelta

(@)
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Destinatarios: aquellos Acreedores que hayan asumido participaciones en la
primera vuelta y que, al tiempo de hacerlo, mediante el envio del
correspondiente  boletin, hayan manifestado su voluntad de asumir
adicionalmente, de forma total o parcial, la parte que, en su caso, quede
pendiente de asuncion. A efectos aclaratorios, los Acreedores sélo podran
asumir participaciones del sub-tramo o sub-tramos en el que hayan asumido
participaciones en primera vuelta.



(b)

(©)

(d)

(€)
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Comienzo de la segunda vuelta: el 6rgano de administracion informara a
aquellos Acreedores que tengan la consideracion de Destinatarios, de
conformidad con lo previsto en el parrafo 2.2.2 (a) anterior, en el plazo de 3
dias naturales siguientes a la finalizacion del Periodo de Asuncion en Primera
Vuelta de los Acreedores, y en relacién con los dos tramos del Aumento de
Capital, sobre el nimero de participaciones asumidas en primera vuelta, el de
participaciones pendientes de asumir y las solicitudes de asuncion recibidas
para la segunda vuelta.

Plazo para la recepcion del boletin: el boletin de asuncion correspondiente
a la segunda vuelta, en el que se indique el nimero de participaciones
pendientes de asuncion que cada Acreedor desea asumir en segunda vuelta,
deberda recibirse en el plazo de 3 dias naturales siguientes al envio por el
organo de administracion de la comunicacion referida en el parrafo (b)
anterior (el “Periodo de Asuncion en Segunda Vuelta de los Acreedores”).

Confirmacién de las participaciones a asumir: el ndmero de
participaciones que finalmente corresponda a cada Acreedor que solicite
asumir participaciones en segunda vuelta sera notificado por el 6rgano de
administracion de la Sociedad mediante comunicacién que serd enviada,
individualmente, al Acreedor correspondiente, dentro de los 2 dias naturales
siguientes al dia en que hubiera expirado el Periodo de Asuncion en Segunda
Vuelta de los Acreedores.

En caso de que las solicitudes de asuncién en segunda vuelta para el Sub-
Tramo A y/o el Sub-Tramo B excedan del importe de cada uno de estos Sub-
Tramos del Aumento de Capital pendiente de asuncion, dicho importe se
distribuira entre los Acreedores en proporcién al porcentaje de Deuda
Reestructurada gue tenga cada uno de ellos respecto del porcentaje total de la
Deuda Reestructurada de todos los Acreedores que hayan solicitado asumir
participaciones en segunda vuelta en cada uno de los Sub-Tramos. En ningun
caso se asignaran mas participaciones adicionales a cada Acreedor de las que
hubiera solicitado en cada Sub-Tramo.

Desembolso:

0] Sub-Tramo A: mediante la compensacion parcial de la Deuda
Reestructurada, entendiéndose asumidas las participaciones en el
momento del envio por el 6rgano de administracion de la
comunicacién confirmando el nimero de participaciones a asumir en
segunda vuelta.

(i)  Sub-Tramo B: los Acreedores interesados en asumir participaciones
adicionales tendran un plazo de 3 dias naturales siguientes al envio
por el érgano de administracion de la comunicacion confirmando el
namero de participaciones a asumir en segunda vuelta para:



()

(A) en el caso de aportaciones dinerarias, desembolsar las
participaciones adicionales gue hubiera solicitado o, en su
caso, le hubieran sido asignadas; o

(B) en el caso de que se hubiera optado por la modalidad de
compensacion de créditos, realizar una aportacion de
financiacion a la Sociedad por el mismo importe y en iguales
términos que los de la deuda que vaya a ser objeto de
compensacion.

Documentacion adicional:

(i)

(i)

Sub-Tramo A y Sub-Tramo B: deberd adjuntarse al boletin
documentacion acreditativa de la titularidad de la Deuda
Reestructurada si el Acreedor adquiri6 el crédito con posterioridad al
29 de septiembre de 2015 y, por tanto, su titularidad de Deuda
Reestructurada no esté reflejada en la lista de Deuda Reestructurada
preparada a dicha fecha.

Sub-Tramo B: el Acreedor debera aportar a la Sociedad en el plazo
indicado en el péarrafo (e) anterior para desembolsar las
participaciones que se asuman en segunda vuelta o para aportar la
financiacion adicional en segunda vuelta:

(A)  en caso de desembolso mediante aportaciones dinerarias,
copia del justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad
indicada mas arriba de una cantidad equivalente al precio de
asuncion total de las participaciones que finalmente asuma o,
en otro caso, le sean adjudicadas en segunda vuelta.

(B) en caso de desembolso mediante compensacion de Deuda
Reestructurada y aportacion de financiacion adicional, copia
del justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad
indicada mas arriba de una cantidad equivalente al importe
de la Deuda Reestructurada que finalmente sea objeto de
compensacion en segunda vuelta.

2.3 Tramo Final de las Entidades Aseguradoras

2.3.1 Destinatarios: las Entidades Aseguradoras.

2.3.2 Comienzo del Tramo Final de las Entidades Aseguradoras: en caso de que el
Tramo de las Entidades Aseguradoras y/o Tramo de los Acreedores quedasen total o
parcialmente incompletos por no haberse asumido vy, en el caso de las aportaciones
dinerarias, desembolsado integramente dentro del plazo fijado al efecto y, como
consecuencia de ello, la participacion de PVA en la Sociedad tras el Aumento de
Capital exceda del 20%, las Entidades Aseguradoras tendran derecho a asumir, total o
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parcialmente, la parte no asumida y/o desembolsada de los referidos tramos. En este
caso, el dérgano de administracion de la Sociedad remitird una comunicacion
individual a cada una de las Entidades Aseguradoras, en el plazo de 3 dias naturales
siguientes al dia en que finalicen los plazos para desembolsar las participaciones en
segunda vuelta del Tramo de las Entidades Aseguradoras y del Tramo de los
Acreedores, informando sobre este hecho y sobre el nimero de participaciones
pendientes de asumir en el Aumento de Capital.

233 Plazo para la recepcion del boletin: el boletin de asuncién, junto con la
documentacion adicional que se identifica en el parrafo 2.3.5 méas adelante, debera
recibirse por la Sociedad en el plazo de 6 dias naturales siguientes al envio por el
6rgano de administracion de la comunicacion referida en el parrafo 2.3.2 anterior (el
“Periodo de Asuncion del Tramo Final de las Entidades Aseguradoras”).

2.3.4  Desembolso: las Entidades Aseguradoras tendran derecho a asumir la parte no
asumida y/o desembolsada de los referidos tramos, total o parcialmente, en el plazo
indicado en el parrafo 2.3.3 anterior, y en la proporcién que libremente determinen de
comun acuerdo, mediante aportaciones dinerarias 0, a su eleccion, mediante la
compensacion parcial de sus créditos frente a la Sociedad bajo la Deuda
Reestructurada, siempre y cuando se realice previa o simultdneamente una aportacion
de financiacion a la Sociedad por el mismo importe en términos idénticos a los de la
parte de deuda que se compense.

El desembolso, tanto del importe correspondiente a la aportacion dineraria como de la
aportacion de financiacion a la Sociedad, se realizara en la siguiente cuenta abierta a
nombre de la Sociedad, indicando en el campo “Concepto” (i) Aumento de Capital —
[Nombre de la Entidad Aseguradora correspondiente]; o (ii) Aportacion financiacion
adicional - [Nombre de la Entidad Aseguradora correspondiente].

Banco: Banco de Sabadell, S.A.

Numero de cuenta: 0081 5097 16 0001219829
IBAN: ES08 0081 5097 1600 0121 9829
Cédigo BIC/SWIFT: BSABESBB

2.35 Documentacion adicional:

€)) en caso de desembolso mediante aportaciones dinerarias, se debera adjuntar
al boletin una copia del justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad
indicada mas arriba de una cantidad equivalente al precio de asuncién de las
participaciones asumidas.

(b) en caso de desembolso mediante compensacion de Deuda Reestructurada y
aportacion de financiacién adicional, se debera adjuntar al boletin copia del
justificante del ingreso en la cuenta de la Sociedad indicada mas arriba de una
cantidad equivalente al importe de la Deuda Reestructurada a compensar.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

OTROS DATOS DE INTERES

Direccién de envio: los boletines de asuncién y la documentacion adicional que deba
acompafiarse podran remitirse en persona, por correo postal, por fax o por correo electronico,
en los correspondientes plazos indicados en las presentes Instrucciones, a las siguientes
direcciones/numeros:

3.1.1 Correo postal: Ria José Fernandez Lopez s/n. 36320 Chapela-Redondela. Pontevedra,
indicando en el sobre la referencia "Ampliacion de Nueva Pescanova".

312 Fax: 986458911

3.1.3 E-mail: ampliacion@nuevapescanova.com

Transmisibilidad del derecho de asuncién: el derecho de asumir participaciones de la
Sociedad que se otorga a los destinatarios de los distintos tramos del Aumento de Capital no
podré ser objeto de transmision por los mismos.

Teléfono de atencidn a los destinatarios del Aumento de Capital: la Sociedad ha habilitado
un namero de teléfono en el que se atenderan las dudas que los destinatarios del Aumento de
Capital pudieran tener en relacién con el mismo.

3.3.1  NuUmeros de teléfono: 986 818229 y 986 818290
3.3.2  Horario: lunes a viernes, 08:30 a 17:00

Comunicaciones electrénicas: mediante la firma de los correspondientes boletines, la
Entidad Aseguradora o el Acreedor correspondiente consentiran, a los efectos del Aumento de
Capital, el envio de comunicaciones mediante correo electronico a la(s) direccién(es) de
correo electronico que se indiquen en el correspondiente boletin, como forma de
comunicacién fehaciente entre la Sociedad y la Entidad Aseguradora o el Acreedor
correspondiente. En este sentido, y dado que algunos de los plazos establecidos en estas
Instrucciones comienzan al dia siguiente del envio por parte del 6rgano de administracion de
determinadas comunicaciones, se recomienda encarecidamente que los destinatarios del
Aumento de Capital incluyan en los boletines de asuncion correspondientes que remitan a la
Sociedad una direccion de correo electronico que permita agilizar las comunicaciones con la
Sociedad evitando, de esta forma, que los distintos plazos en los que las Entidades
Aseguradoras y los Acreedores deben realizar determinadas actuaciones para asumir
participaciones adicionales expiren sin que la Entidad Aseguradora o el Acreedor
correspondiente haya recibido la comunicacion por parte del 6rgano de administracion.

Advertencia en relacion con el Aumento de Capital:

35.1 Las participaciones sociales de una sociedad de responsabilidad limitada no tienen la
consideracion legal de valores negociables o instrumentos financieros, incluidos en el
ambito de aplicacion de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores ("LMV") y sus
normas de desarrollo.
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3.5.2 Por el contrario, el régimen juridico de las participaciones sociales esta previsto en la
Ley de Sociedades de Capital. Esta norma, ademas de excluir que sean valores
negociables, establece asimismo restricciones que afectan a su régimen de
transmision y dificultan las posibilidades de liquidez del socio.

3.5.3 La falta de consideracién de las participaciones como valores negociables determina
gue el Aumento de Capital no pueda ser calificado como una oferta publica de venta
0 suscripcion de valores a efectos del articulo 30 bis LMV, no siendo por ello
exigibles las obligaciones establecidas por la LMV y sus normas de desarrollo, entre
las que destacan la publicacion de un folleto informativo previamente verificado por
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") o la comercializacién a
través de intermediarios financieros sometidos a la supervision de la CNMV.

354 En consecuencia, se recomienda a los potenciales inversores que recaben la
informacion necesaria y/o asistencia especializada acerca de la naturaleza y
caracteristicas del Aumento de Capital, asi como de la situacion juridica y
economico-financiera de la Sociedad antes de tomar una decision de inversion.
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