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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los socios de Nueva Pescanova, S.L.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nueva Pescanova, S.L. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de
marzo de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio de tres meses
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo a 31 de marzo de 2021, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al de tres meses ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE), y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de
aplicacion en Espana.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segUn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de valor de los activos intanagibles, del inmovilizado material v de las inversiones
inmobiliarias (véanse notas 3.2, 3.3, 3.4, 5 v 6 de las cuentas anuales consolidadas)

El Grupo tiene registrados al 31 de marzo de 2021 activos intangibles, inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias por importe de 120.750, 275.974 y 3.837 miles de euros, respectivamente,
asignados a las unidades generadoras de efectivo (UGE) correspondientes. El Grupo calcula a cierre
del ejercicio el valor recuperable de los activos asignados a las unidades generadoras de efectivo
mediante el método del valor en uso aplicando técnicas de valoracion que requieren el ejercicio de
juicio por parte de la direccién y los administradores de la Sociedad dominante y el uso de
estimaciones. Debido al elevado grado de juicio, la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones
y la significatividad del valor contable de los activos intangibles, del inmovilizado material y de las
inversiones inmobiliarias se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del disefio e
implementacion de los controles mas relevantes relacionados con el proceso de estimacion del valor
en uso de los activos intangibles, del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias, asi
como el entendimiento de los criterios utilizados por la direccién y los administradores en la
identificacion de los indicadores de deterioro de valor. Asimismo, hemos evaluado la metodologia vy
razonabilidad de las hipdtesis utilizadas en la estimacién del valor en uso mediante el método del
descuento de flujos de efectivo a nivel de unidad generadora de efectivo, involucrando a nuestros
especialistas en valoracion. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo.

Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (véanse notas 3.11 v 15 de las cuentas anuales
consolidadas)

El Grupo tiene registrados al 31 de marzo de 2021 activos por impuesto diferido por importe de
28.964 miles de euros. El reconocimiento de activos por impuesto diferido implica un elevado grado
de juicio por parte de la direccién y los administradores respecto a la evaluacion de probabilidad vy
suficiencia de las ganancias fiscales futuras. Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido, y a la incertidumbre asociada a su recuperacion, se ha considerado como un
aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del proceso
de reconocimiento y valoracion de los activos por impuesto diferido y de las hipotesis clave utilizadas
para estimar las ganancias fiscales futuras del Grupo. Asimismo, hemos evaluado la suficiencia de
ganancias fiscales futuras necesarias para compensar los activos por impuesto diferido en los plazos
que establece el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Adicionalmente,
hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.



Reconocimiento de ingresos por ventas (véase notas 3.12 v 16.1 de las cuentas anuales

consolidadas)

El reconocimiento de ingresos por su significatividad es un area susceptible de incorreccién material
principalmente por su adecuada imputacion temporal al cierre del ejercicio y por el adecuado registro
de los descuentos, rappels por volumen y otros compromisos asumidos con los clientes, que
requieren el ejercicio de juicio por parte de la direccién y los administradores de la Sociedad
dominante, asi como el uso estimaciones para su célculo.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles clave relacionados con el proceso de ventas; la realizacion de
procedimientos de auditoria sustantivos, entre los que se incluyen comprobaciones, para una
muestra de operaciones del afo, de la concordancia entre pedido, albaran y factura de venta con
ingresos por ventas, asi como comparaciones de cobros por ventas registrados en los extractos
bancarios con registros contables (involucrando para ello a nuestros especialistas de tecnologias de
la informacién); la obtencién de confirmaciones externas para una muestra de facturas de clientes,
realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacion alternativos mediante albaranes de entrega
o justificantes de cobro posterior; la realizacion de pruebas de detalle para una muestra de
operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al mismo, comprobando la
naturaleza y la correcta imputacion temporal de la transaccion; y la evaluacién para una muestra de
que los descuentos, rappels por volumen y otros compromisos asumidos con los clientes han sido
registrados de acuerdo con las condiciones comerciales acordadas entre las partes, incluyendo el
analisis de la razonabilidad en la evolucién de los descuentos registrados en el ejercicio actual en
relacion con el anterior, y de su peso y evolucion sobre el total de la cifra de ventas del ejercicio
actual y del anterior. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas
anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2021, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de
2021, y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.



— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizaciéon de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Nueva
Pescanova, S.L, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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Grupo Consolidado @ GRUPO NUEVA

NUEVA PESCANOVA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances consolidados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de euros)

Notas 31/03/2021  31/12/2020

ACTIVO NO CORRIENTE 449.258 434,197
Activosintangibles 5 120.750 120.741
Inmovilizado material 6 275.974 256.751
Activos por derecho de uso 3.14 4.942 4.496
InversionesInmobiliarias 3.837 4.048
Inversiones en entidades asociadasy negocios conjuntos 4.777 4.862
Inversionesfinancierasa largo plazo 7 10.014 9.845
Activos por impuesto diferido 15 28.964 33.454

ACTIVO CORRIENTE 480.965 494.034
Activos no corrientes mantenidos paralaventa 214 204
Existenciasy activosbiologicos 8 275.071 275.686
Deudores comercialesy otras cuentasa cobrar 9 107.824 134.703
Inversionesfinancierasa corto plazo 7 16.486 19.439
Administraciones Publicas, deudoras 15 23.324 20.928
Otrosactivoscorrientes 21.319 11.252
Efectivoy otrosactivos liquidosequivalentes 10 36.727 31.822

TOTALACTIVO 930.223 928.231

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31/03/2021  31/12/2020

PATRIMONIO NETO 267.642 20.558
Capital 11 337.469 69.379
Reservas 1" (46.674) (470)
Reservas en sociedades consolidadas 1" (5.240) (9.627)
Resultado del ejercicio atribuido a los socios de la Sociedad Dominante 1" (19.875) (39.335)
Diferenciasde conversion 11 1.879 502

267.559 20.449
Intereses minoritarios 11 83 109

PASIVO NO CORRIENTE 286.683 532.005
Provisiones alargo plazo 14 31.216 30.150
Deudasalargo plazo 12 158.133 158.126

Deudas con entidades de crédito 83.769 85.117
Otros pasivosfinancieros no corrientes 74364 73.009
Deudas con empresas del grupo alargo plazo 17 77.560 325.009
Deudas con empresas asociadas a largo plazo 17 1.189 1.145
Pasivos por impuesto diferido 15 18.585 17.575

PASIVO CORRIENTE 375.898 375.668

Deudasa corto plazo 12 182.393 182.540
Deudas con entidades de crédito 180.065 180.122
Otros pasivosfinancieros 2.328 2418

Deudas con empresas del grupo a corto plazo 17 24.093 25.903

Deudas con empresas asociadas a corto plazo 17 823 957

Acreedorescomercialesy otras cuentasa pagar 13 144.492 144.568

Deudas con Administraciones Publicas 15 12.450 15.108

Otrospasivoscorrientes 11.647 6.592

TOTALPATRIMONIO NETO Y PASIVO 930.223 928.231

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del balance
consolidado al 31 de marzo de 2021



@ gFéLérz_‘%NNu&/A Grupo Consolidado

NUEVA PESCANOVA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al ejercicio de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2021 y al ejercicio de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresadas en miles de euros)

Notas 2021 2020 (%)

OPERACIONESCONTINUADAS
Ingresos por ventasy prestacion de servicios 16.1 206.052 905.246
Aprovisionamientos 16.2 (133.131) (532.924)

Consumos (127.155) (527.749)

Deterioro de mercaderias, materias primasy otros aprovisionamientos 8 (5.976) (5.175)
RESULTADO BRUTO 72.921 372.322
Otrosingresos de explotacion 4.990 14.704
Gastos de personal 16.3 (40.908) (168.342)
Otrosgastos de explotacion 16.4 (43.205) (179.397)

Servicios exterioresy otros gastos de gestion corriente (42408) (179269)

Pérdidas,deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 9 (797) (128)
Amortizacién del inmovilizado 5,6,3.14 (8.265) (28.318)
Deterioro de activosno corrientes 6 - (7.426)
Resultado por operacionesde inmovilizado 5,6 7 1.065
Otrosresultados 89 (4.041)
RESULTADO DEEXPLOTACION (14.371) 567
Ingresosfinancieros 16.5 698 2.000
Gastosfinancieros 16.5 (8.631) (44.316)
Diferencias de cambio 16.5 3.080 (8.648)
Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentosfinancieros 7,16.5 - (107)
RESULTADO FINANCIERO (4.853) (51.071)
Resultado de sociedades por el método de participaciéon (115) 548
Resultado por pérdida de control en sociedades consolidadas 3.1,16.6 - 1.885
RESULTADO DEOPERACIONES CONTINUADASANTESDEIMPUESTOS (19.339) (48.071)
Impuesto sobre beneficios 15 (525) 19.489
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTEDE OPERACIONESCONTINUADAS,
NETO DEIMPUESTOS (19.864) (28.582)
Resultado del ejercicio de operacionesinterrumpidas (neto de impuestos) 3.1,6 - (10.549)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (19.864) (39.131)
(*) Gercicio de 12 mesesterminado € 31 de diciembre de 2020
Atribuido a:

Socios de la Sociedad Dominante (19.875) (39.335)

Intereses minoritarios 1 1 204

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021
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Grupo Consolidado @ GRUPO NUEVA

NUEVA PESCANOVA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados del resultado global consolidado correspondientes al ejercicio de tres

meses terminado el 31 de marzo de 2021 y al ejercicio de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de euros)

2021 2020 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (19.864) (39.131)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Diferencias de conversion 3.690 (7.403)

Por coberturas de flujos de efectivo (Nota 19.2.1) 2.441 (5.237)

Efecto impositivo (Nota 15) (3.478) 7.322
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 2.653 (5.318)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (17.211) (44.449)
(*) Ejercicio de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020
Atribuido a:

Socios de la Sociedad Dominante (17.247) (44.517)

Intereses minoritarios 36 68

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado del resultado global consolidado
correspondiente al ejercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021

NUEVA PESCANOVA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes
al ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021 y al ejercicio de

doce meses terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresados en miles de euros)

Resultado del
Primade Reservasen ejercicio  Diferencias Intereses TOTAL
Capital asuncion Reservas sociedades atribuidoala de minoritarios PATRIMONIO
consolidadas Sociedad conversiéon NETO
Dominante
SALDOSAL 1 DEENERO DE2020 147.614 57.491 (75.288) (26.968) (40.975) 2.896 41 64.811
Operacionescon socioso propietarios
Reduccién de capital (Nota 11) (78.235) (57.491) 135.726 - - - -
Distribucion de resultadosdel ejercicio2019 - - (60.908) 19.933 40.975 - - -
Otros - - - 196 - - - 196
Total ingresosy gastosreconocidos - - - (2.788) (39.335) (2.394) 68 (44.449)
SALDOSAL 31 DEDICIEMBREDE 2020 69.379 - (470) (9.627) (39.335) 502 109 20.558
SALDOSAL1 DEENERO DE 2021 69.379 - (470) (9.627) (39.335) 502 109 20.558
Operacionescon socioso propietarios
Ampliacién de capital (Nota 11) 268.090 - (1.890) - - - - 266.200
Distribucion de resultadosdel ejercicio 2020 - (44.314) 4.979 39.335 - - -
Otros - - - (1.843) - - (62) (1.905)
Total ingresosy gastosreconocidos - - - 1.251 (19.875) 1.377 36 (17.211)
SALDOSAL 31 DEMARZO DE 2021 337.469 - (46.674) (5.240) (19.875) 1.879 83 267.642

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021



GRUPO NUEVA
PESCANOVA

NUEVA PESCANOVA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2021 y al ejercicio de doce meses terminado

el 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de euros)

Grupo Consolidado

Notas 2021 2020 (%)
FLUJOSDEEFECTIVO DELASACTIVIDADES ORDINARIAS
Resultado del ejercicio antes de impuestos (19.339) (48.071)
Ajustesal resultado 20.976 82.328
Amortizacién y deterioros de inmovilizado 5,6 8.265 35.744
Correcciones valorativas por deterioro 7,8,9 6.773 5410
Variacion de provisiones 14 1.066 (3.947)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5,6 (7) (1.065)
Ingresosfinancieros 16 (698) (2.001)
Gastosfinancieros 16 8.631 44316
Diferencias de cambio 16 (3.080) 8.648
Otrosajustesdel resultado (netos) 26 @4.777)
Cambiosen el capital corriente 22.871 13.592
Existencias (5.361) 7500
Deudoresy otras cuentas a cobrar 36.389 32229
Otrosactivoscorrientes (12.793) (5.210)
Acreedoresy otras cuentas a pagar (76) (12.425)
Otrospasivoscorrientes 3.895 (4.504)
Otrosactivosy pasivos no corrientes 817 (3.998)
Otrosflujosde efectivo de las actividades de explotacion (3.068) (34.069)
Pagosdeintereses (5.833) (27.728)
Cobrosdeintereses 597 1.131
Pagos por impuesto sobre beneficios (157) (3.090)
Otros cobros (pagos) 2325 (4.382)
Flujosde efectivo de las actividades de explotacion 21.440 13.780
FLUJOSDEEFECTIVO DELASACTIVIDADES DEINVERSION
Pagos por inversiones (21.726) (81.894)
Inmovilizado material eintangible 5,6 (20401) (68.742)
Otrosactivosfinancieros 7 (1.325) (13.152)
Cobros por desinversiones 3.189 13.336
Inmovilizado material eintangible 5,6 83 6.905
Otrosactivosfinancieros 7,16 3.106 6431
Flujosde efectivo de lasactividadesde inversion (18.537) (68.558)
FLUJOSDEEFECTIVO DELASACTIVIDADES DEFINANCIACION
Cobrosy pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.586 52.752
Emisién de deuda financiera 19.268 71.885
Deudas con entidades de crédito 2480 19.810
Deudas con empresas asociadas 44 -
Deudas con empresas del grupo 16.744 52075
Devoluciény amortizacion de deudafinanciera (17.682) (19.133)
Deudas con entidades de crédito (17.682) (18.970)
Deudas con empresas asociadas - (163)
Flujosde efectivo de lasactividadesde financiacion 1.586 52.752
EFECTO DELASVARIACIONESDELOSTIPOSDE CAMBIO 416 (1.275)
DISMINUCION NETA DELEFECTIVO Y EQUIVALENTES 4.905 (3.301)
Efectivoy equivalentesal comienzo del ejercicio 31.822 35.123
Efectivoy equivalentesal final del ejercicio 10 36.727 31.822

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al

ejercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021
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ACTIVIDAD DEL GRUPO E INFORMACION GENERAL CORPORATIVA

NUEVA PESCANOVA, S.L. (en adelante, “la Sociedad Dominante” o “Nueva Pescanova”) fue constituida
el 30 de junio de 2015 en Vigo.

La composicion actual del Grupo tuvo origen en las operaciones societarias llevadas a cabo durante el
ejercicio 2015 por el anterior socio Unico de Nueva Pescanova, S.L. para dar cumplimiento al convenio
de acreedores de aquél que habia sido aprobado en 2014. En este sentido, con fecha 18 de agosto de
2015, el Consejo de Administracion del anterior socio Unico de la Sociedad Dominante presenté el
Proyecto Comun de Fusién y Doble Segregacion por el cual se establecieron las bases y criterios
conforme a los cuales se llevo a cabo la fusién de varias filiales del antiguo Grupo, y una posterior doble
segregacion, de la practica totalidad de activos y pasivos del anterior socio Unico en favor de Pescanova
Espafa, S.L.U. y Nueva Pescanova, S.L., sociedades de nueva constitucion. Esta operacion de fusion y
doble segregacién junto con la ampliacion de capital formalizada en el ejercicio 2015 (véase Nota 11.1),
fue una combinacidn de negocios ya que implicd un cambio de control en los negocios controlados por
el anterior socio Unico que pasaron a ser controlados por Nueva Pescanova, S.L. La fecha de cambio de
control fue el 9 de noviembre de 2015, fecha en la que fueron efectivas las operaciones de segregacién
descritas con anterioridad.

La operacién de fusion y doble segregacién mencionada anteriormente no se acogié a ningun régimen
fiscal especial y, por tanto, su tratamiento fiscal fue el establecido con caracter general para este tipo de
operaciones en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Tal y como se indica en la Nota 11.9, desde el ejercicio 2015 la Sociedad Dominante esta controlada por
nuevos socios habiéndose reducido la participacién del anterior socio Unico a un 1,65% en el ejercicio
2017. Durante el ejercicio 2020 ABANCA Corporacién Bancaria, S.A., reforzé su posicién accionarial en
el capital de Nueva Pescanova S.L,, convirtiéndose en el socio mayoritario de la Sociedad Dominante
con el 88% de las participaciones, y con fecha 13 de abril de 2020 la Junta General de Socios renov¢ el
Consejo de Administracion, que actualmente estd compuesto por cinco miembros. Asimismo, durante
febrero de 2021 el socio mayoritario incrementd su porcentaje de participacidon sobre el que ya
ostentaba al 31 de diciembre de 2020 hasta el 97%.

El domicilio fiscal y legal esta ubicado en la RUa José Fernandez Lopez s/n, en Chapela (Pontevedra).
La Sociedad Dominante tiene como objeto social:

1. la explotacion industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo
humano o animal, incluso su produccién, transformacion, distribucion y comercializacion;

2. la suscripcidn, adquisicién, posesion y enajenacién de cualesquiera valores mobiliarios de renta fija
o variable y de participaciones de todo tipo de sociedad y, en especial, en aquellas sociedades que
tengan por objeto la realizacion de las actividades a que se refiere el objeto social de la Sociedad
Dominante;

3. la tenencia, disfrute, administracién en general y administracién de valores mobiliarios y de otros
activos financieros;

4. la adquisicién o uso de cualquier titulo y la administracion de bienes muebles o inmuebles con
destino a la ejecucién de los servicios que constituyen el objeto social; y

5. la prestacion de servicios y actividades de asesoramiento, direccion y apoyo a la gestion de las
empresas que forman parte del mismo grupo empresarial al que pertenece la Sociedad Dominante.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad Dominante total

o parcialmente de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades, tanto nacionales como
extranjeras.

®
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La Sociedad Dominante es cabecera del Grupo Nueva Pescanova cuya actividad principal consiste en la
explotacién industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo
humano o animal, incluso su produccion, transformacién, distribucion, comercializacion y desarrollo de
otras actividades complementarias o derivadas de la principal, tanto de caracter industrial como
mercantil.

El 23 de febrero de 2021, la Junta General de Socios Extraordinaria de la Sociedad Dominante aprobo la
modificacion del cierre del ejercicio social, pasando del 31 de diciembre al 31 de marzo.

Las cuentas anuales de Nueva Pescanova, S.L., asi como las de su Grupo Consolidado, se depositan en
el Registro Mercantil de Pontevedra.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A) Imagen fiel y principios contables

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas el 29 de junio de 2021, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, “NIIF”), segin han
sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, efectivas para los ejercicios a partir del 1 de enero de 2015, asi como
el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demaés disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales consolidadas se formulan con el objetivo de presentar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidados del Grupo al 31 de marzo de 2021, asi como de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el periodo de 3 meses finalizado el 31 de
marzo de 2021.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo Nueva Pescanova han sido preparadas a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes sociedades
integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios
contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones, por lo que en el proceso de consolidacién
se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios
y criterios y para adecuarlos a las NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las sociedades integradas en el
Grupo, correspondientes al ejercicio de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2021, se encuentran
pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Socios y/o Accionistas. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2020, fueron aprobadas por la Junta General de Socios de Nueva
Pescanova, S.L. celebrada el 23 de abril de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Pontevedra.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, salvo que se indique lo contrario,
siendo el euro la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera el Grupo Nueva
Pescanova.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las

cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2021, se haya dejado de aplicar
en su elaboracién.
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B) Responsabilidad de la informacién y estimaciones y juicios contables realizados

La informacidon contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Se han realizado estimaciones soportadas en base a
informacion objetiva para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Las principales estimaciones y criterios se refieren a la valoracion de los
distintos negocios adquiridos en la combinacién de negocios que tuvo lugar en el ejercicio 2015
(valoracién realizada por un experto independiente tomando en consideracion los planes de negocio de
la Direccion de Nueva Pescanova, S.L. vigentes a la fecha de la combinacidn de negocios), a la evaluacion
de las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 3.4, 3.5 y 3.6), a la vida util de los
activos no corrientes (véanse Notas 3.2 y 3.3), a la estimacién del valor razonable de la deuda financiera
adquirida en la fecha de cambio de control, a la probabilidad de ocurrencia y valoracién de provisiones
(véase Nota 3.8) y la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (véase Nota 3.11).

Riesgos y otras contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, la Direccion de la Sociedad
Dominante no tiene conocimiento y, en consecuencia, no se han registrado pasivos derivados de riesgos
o contingencias que no sean aquellos que, pudiendo tener origen en el anterior socio Unico de la
Sociedad Dominante y las sociedades que formaban parte de su grupo con anterioridad a la fecha
efectiva de las modificaciones estructurales llevadas a cabo en el ejercicio 2015, se encuentran
incorporados como parte integrante de la denominada “cuenta espejo” (véase Nota 12.2) asi como
aquellos riesgos por pasivos contingentes que se encuentran recogidos en el epigrafe “Provisiones a
largo plazo” del pasivo del balance consolidado adjunto (véase Nota 14). Los Administradores de la
Sociedad Dominante han realizado la mejor cuantificacién de estos pasivos en base a la informacion
disponible a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante
se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de marzo de 2021 es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos
gjercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

C) Comparacion de la informacion

Tal y como se indica en la Nota 1y en la Nota 16, el Grupo ha modificado su fecha de cierre de ejercicio
social, pasando del 31 de diciembre al 31 de marzo. Por este motivo, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2021 refleja las operaciones realizadas por el Grupo durante el
periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y terminado el 31 de marzo de 2021, mientras que la
correspondiente al ejercicio 2020, que se presenta a efectos comparativos, refleja las operaciones de
doce meses.

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2021 se presenta,
a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2020.

D) Normas contables aplicadas por primera vez

El Grupo ha aplicado las siguiente normas e interpretaciones por primera vez en sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021:

- Modificacion a la NIIF 16 para facilitar a los arrendatarios la contabilidad de las mejoras del alquiler

relacionadas con el Covid-19, efectiva en periodos anuales iniciados a partir del 1 de junio de 2020.
Dicha modificacién no afecta a los arrendadores.
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- Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 relacionadas con la reforma de los indices
de referencia y modificacion de la NIIF 4 en relacién al diferimiento de la aplicacion de la NIIF 9
hasta 2023, obligatorias para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021.

La aplicacion de estas normas no ha tenido tuvo efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021.

El Grupo aplicd las siguientes normas e interpretaciones por primera vez en sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2020:

- Modificaciones a las NIC 1y 8 para alinear la definicion de “materialidad” con la contenida en el
marco conceptual y clarificar la definicién de la misma, obligatoria para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020, con aplicacién prospectiva obligatoria.

- Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 relacionadas con la reforma de los tipos de interés de
referencia, obligatoria para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

- Modificacién a la NIIF 3 para clarificar definicién de “negocio” con el objeto de facilitar su
identificacion en el marco de una combinacién de negocios o adquisicidén de un conjunto de activos,
efectiva en periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2020.

La aplicacién de estas normas no tuvo efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.
E) Nuevas normas contables y su impacto en las cuentas anuales consolidadas futuras

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas se encontraban pendientes de
adopcién por la Unién Europea las siguientes Normas, modificaciones e interpretaciones cuyas fechas
efectivas de entrada en vigor son posteriores al 31 de marzo de 2021:

- NIF 17 “Contratos de seguros y sus modificaciones”, obligatoria para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro,
valoracién, presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la entidad
proporcione informacién relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacién determinar
el efecto que los contratos de seguros tienen en los estados financieros, obligatoria para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

- Modificaciones a la NIIF 3 en referencia al marco conceptual para alinear las definiciones de activo
y pasivo en una combinacién de negocios y aclaraciones relativas al registro de activos y pasivos
contingentes, obligatorias para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

- Modificaciones a la NIC 16 que prohibe deducir del coste de un inmovilizado material cualquier
ingreso obtenido de la venta de articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo
para su uso previsto, obligatoria para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022.

- Modificaciones a la NIC 37 que explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los
costes incrementales de cumplir ese contrato y una asignacidon de otros costes que se relacionan
directamente con el cumplimiento del contrato, obligatoria para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2022.

- Mejoras alas NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 con modificaciones menores, obligatoria para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022
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- Modificaciones a la NIC 1 para clarificar la clasificacién y presentacién de pasivos como corrientes
y no corrientes, obligatoria para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

- Modificaciones a la NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”, obligatoria para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, para aclarar cémo las empresas deben contabilizar los
impuestos diferidos sobre transacciones tales como arrendamientos y provisiones por
desmantelamiento.

A la fecha actual el Grupo esta analizando los posibles impactos derivados de estas nuevas normas, si
bien se prevé que la aplicacion de las mismas no produzca efectos significativos en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

F) Impactos COVID-19 en el Grupo

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19
una pandemia, debido a su rapida propagacién por el mundo, habiendo afectado a méas de 150 paises.
La mayoria de los Gobiernos han tomado medidas restrictivas para contener la propagacion que incluyen
aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién al libre movimiento de personas, cierre de locales
publicos y privados, salvos los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica
del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

Esta situacion afecté de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcidn o ralentizacién
de las cadenas de suministro y el aumento significativo de la incertidumbre econémica, evidenciando
por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos
de interés a largo plazo.

Durante este ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021, el impacto que supuso en el
patrimonio, en los resultados de sus operaciones y en los flujos de efectivo, se describe a continuacion:

i) Durante estos tres primeros meses del ano 2021, se observa una recuperacién de la venta
en el retail en linea con la tendencia del aumento del consumo In Home y la situacion del
canal Horeca, empieza a sentirse una recuperacion paulatina de la venta desde el inicio del
afo 2021 hasta, practicamente, recuperar el volumen del afio 2019 y superando
significativamente el dato de 2020.

ii) Por otro lado, el Grupo se ha visto inmerso en una serie de gastos para combatir el COVID-
19, como han sido la compra de test, EPI’s, reforzar los servicios de limpieza en las diferentes
instalaciones, movilidad de personas etc., lo que ha supuesto un gasto de 600 miles de euros
en el ejercicio 2021.

iii) Desde la perspectiva de caja, durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo
de 2021, no se han producido hechos significativos como consecuencia de esta situacion.

Durante el ejercicio 2021, se mantuvieron situaciones restrictivas en determinados canales de venta del

Grupo, asi como la vigencia del estado de alarma decretado por el Gobierno en territorio espafiol, el
cual finalizé el 9 de mayo de 2021.
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POLITICAS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

3.1.

a)

Bases de consolidacion
Sociedades dependientes

Las “sociedades dependientes” son aquéllas en las que la Sociedad Dominante posee el control,
es decir, sobre las que tiene el poder para dirigir las actividades relevantes de la sociedad
influyendo en los retornos. Esta circunstancia se manifiesta en general, aunque no Unicamente, por
la titularidad, directa o indirecta del 50% o mas de los derechos de voto, de tal forma que se ha
seguido el método de consolidacion global para todas las sociedades con una participacion
superior al 50%. Asimismo, se consolidan por integracién global aquellas sociedades sobre las
cuales el grupo ejerce poder sobre sus actividades relevantes. En el Anexo | se presenta una
relacién de las sociedades dependientes.

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas, se ha efectuado siguiendo las siguientes normas basicas:

1. En la fecha de adquisicién, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad
dependiente son registrados a su valor razonable. Los intereses de los accionistas minoritarios
se presentan por la respectiva proporcion del valor razonable de los activos y pasivos
identificados.

2. Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presentan,
respectivamente, en los epigrafes “Patrimonio Neto — Intereses minoritarios” del balance
consolidado y “Resultado consolidado del ejercicio atribuido a intereses minoritarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando las pérdidas atribuibles a los socios externos son mayores que su participacion en el
patrimonio de la sociedad dependiente, dichas pérdidas se atribuyen a los socios externos
incluso en el caso de que den lugar a un saldo deudor.

3. La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta del euro se realiza del siguiente modo:

i. Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las
cuentas anuales consolidadas.

ii. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el tipo de cambio
medio ponderado del ejercicio.

iii. El Patrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de adquisicién o al
tipo de cambio medio de su generacién (tanto en el caso de los resultados acumulados
como de las aportaciones realizadas), segun corresponda.

iv. Las diferencias que se producen como consecuencia de la aplicacion de los criterios

anteriores se registran en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio
Neto (véase Nota 11.7).
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4. Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o vendidas durante el periodo estan
incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, desde la fecha de su adquisicién
hasta la fecha de su enajenacion.

5. Las transacciones y saldos significativos entre las sociedades consolidadas por integracion
global han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Las plusvalias provenientes de la
enajenacién de empresas participadas, efectuadas dentro del Grupo, son igualmente
eliminadas.

6. Siempre que sea necesario, se efectlan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes, teniendo en consideracion la uniformidad de las respectivas politicas contables
con las del Grupo.

Combinaciones de negocios

La adquisiciéon por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente
constituye una combinacion de negocios a la que se aplicard el método de adquisicion. En
consolidaciones posteriores, la eliminacidon de la inversién - patrimonio neto de las sociedades
dependientes se realizard con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar el
método de adquisicion, que se describe a continuacion, en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién, para lo cual
se determina la fecha de adquisicidn y se calcula la contraprestacién entregada en la combinacion,
registrandose los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos (incluidos los
contingentes) a su valor razonable referido a dicha fecha.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Si en la fecha de cierre del gjercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los
procesos de valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente,
esta contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en
el periodo necesario para obtener la informacién requerida, que en ningln caso sera superior a
un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente,
modificando la informacién comparativa, si fuera necesario.

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

Una sociedad asociada es una entidad en la cual el Grupo tiene la capacidad de ejercer una
influencia significativa en la toma de decisiones sobre las actividades relevantes de la sociedad,
pero no posee el control individual o conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en
una participacion (directa o indirecta) entre el 20% y el 50% de los derechos de voto de la entidad
participada.

Las inversiones financieras en empresas asociadas se encuentran registradas por el método de
participacion, registrandose inicialmente a su coste de adquisicién. En el caso de que el coste de
adquisicién de la asociada sea superior al valor razonable de los activos netos identificados, dicho
exceso se denomina fondo de comercio y se registra como mayor valor del epigrafe “Inversiones
en entidades asociadas y negocios conjuntos”. En los casos en que el coste de adquisicién sea
inferior al valor razonable de los activos netos identificados, la diferencia obtenida se registra como
beneficio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo.
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d)

e)

De acuerdo con el método de la participacion, las participaciones financieras son inicialmente
registradas por su coste de adquisicion, ajustado periédicamente por el valor correspondiente a
la participaciéon en los resultados de las empresas asociadas con contrapartida en beneficios o
pérdidas por inversiones en dichas empresas asociadas y por otras variaciones surgidas en sus
patrimonios netos (con contrapartida en reservas de libre disposicion), asi como por el registro de
pérdidas por deterioro.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que superen la inversion efectuada en dichas entidades
no se reconocen, excepto cuando el Grupo haya asumido compromisos con dicha sociedad
asociada.

Asimismo, los dividendos recibidos de estas empresas se registran como una disminucién del
importe de las “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

Los beneficios no realizados derivados de transacciones con sociedades asociadas se eliminan
proporcionalmente al porcentaje de participacion en la asociada. Las pérdidas no realizadas, son
igualmente eliminadas, pero sélo si la pérdida no evidencia que el activo transferido estd en
situacién de pérdida por deterioro.

Al cierre del gjercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021 y del gjercicio 2020, los valores
de las sociedades contabilizadas por el método de participacion corresponden a la inversién en
Abad Overseas Private, Ltd y a ciertas filiales del subgrupo Novanam.

Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

El detalle de las sociedades dependientes mas significativas incluidas en el perimetro de
consolidacion se incluye en el Anexo |.

Se detallan a continuacion una serie de sociedades de reducida dimensién que, al 31 de marzo de
2021 y al 31 de diciembre de 2020, formaban parte del Grupo o se trataba de participaciones
indirectas poco significativas no integradas, y cuyo impacto en el consolidado no es relevante:

Sociedad Pais % de participacion Actividad
Pescafina Tampico, SA. Mexico 99% Inactiva
Porvenir SA. Chile 59% Inactiva
Companhiade Pescado Oceano Indico Limitada Mozambique 70% Inactiva
Atushe Rock Lobster Company (PTY)LTD Namibia 12% Pesca
Aloe Fishing (PTY)LTD Namibia 12% Pesca
Pomona Lobster Packers (Pty) LTD Namibia 25% Pesca

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Los cambios habidos en el perimetro de consolidacién en el ejercicio terminado el 31 de marzo
de 2021 han sido los siguientes:

e En enero de 2021 las sociedades dependientes Novaguatemala, S.A. y Novapesca Trading,
S.L. adquirieron el 66,67%y el 33,33%, respectivamente, de las participaciones de la sociedad
GPM, S.A. con domicilio en Guatemala.

Los cambios habidos en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2020 fueron los siguientes:

e Enjunio de 2020 se procedi¢ al registro de la venta del 100% de participacion que el Grupo
ostentaba en la sociedad domiciliada en Argentina, Pesquera Latina, S.A., operacion que
supuso el reconocimiento de un beneficio por importe de 1,8 millones de euros registrado
en el epigrafe “Resultado por pérdida de control en sociedades consolidadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2020 adjunta (véase Nota 16.6).
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e En diciembre de 2020, se procedid a la disolucion de la sociedad Katei Alimentacién, S.L.U.,
participada en su totalidad por la Sociedad Dominante. Previamente la Direccion del Grupo
acordé la discontinuidad de las operaciones de esta unidad de negocio, y de este modo en
julio de 2020 se procedié a la venta de 6 plantas productivas, correspondientes a un parte
significativa del negocio, que supuso un reconocimiento de una pérdida por importe de 6,3
millones de euros registrado en el epigrafe “Resultado del ejercicio de operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2020 adjunta,
en el cual se registraron asimismo la totalidad de los ingresos y gastos incurridos desde el
periodo en el cual la Direccién acordé la discontinuidad del negocio hasta la liquidacién y
disolucién de la sociedad en diciembre de 2020.

3.2 Activos intangibles

Los costes referentes al mantenimiento del software se registran, cuando se incurren, como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no asi cuando estos costes estan directamente asociados
a proyectos para los cuales sea probable la generacion de beneficios econdmicos futuros para el Grupo.
En estos casos, estos costes son capitalizados como inmovilizado intangible.

Las vidas Utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita se distribuye sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util. El método de amortizacion utilizado refleja el patrén de consumo
esperado, por parte del Grupo, de los beneficios econdmicos futuros derivados del activo. Si este patrén
no puede ser determinado de forma fiable, se adopta el método lineal de amortizacién. El cargo por
amortizacién de cada periodo se reconoce en el resultado del gjercicio.

Los inmovilizados intangibles para los cuales no es previsible que exista un periodo limitado de
generacién de beneficios econémicos futuros, se designan como inmovilizados intangibles de vida util
indefinida. Estos activos no se amortizan y estan sujetos anualmente a test de deterioro de acuerdo con
lo establecido en la Nota 3.4.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo mantenia los siguientes activos de este tipo:

Marcas

En el proceso de asignacion de los valores resultantes de la combinacién de negocios mencionada en la
Nota 1, que se completd durante el ejercicio 2016, el Grupo reconocié y valord la marca “Pescanova” de
la que es propietaria la sociedad dependiente Pescanova Espafia, S.L.U. El valor asignado a esta marca,
que se determin6 de acuerdo con el método de valoracion de “Relief from Royalty Method”, ascendio a
64.359 miles de euros.

Sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, entre los que se encuentra el grado de
penetracién en el mercado de la marca y su consideracion en los planes de negocio del Grupo a largo
plazo, la Direccidn del Grupo ha estimado que la vida Util de la marca es indefinida por lo que no se
amortiza.

Carteras de clientes

En el proceso de asignacion de los valores resultantes de la combinacion de negocios mencionada en la
Nota 1, que se completd durante el ejercicio 2016, el Grupo reconocid y valoro6 la cartera de clientes
asociada a tres de las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion, en la medida en que
se identific6 como activo intangible basado en la probabilidad de proporcionar el mismo producto a los
mismos clientes en el futuro de manera recurrente. La valoracion de estas carteras de clientes se realizé
de acuerdo con el método “Multi-period Excess Earnings Method” (MEEM) y su valor conjunto ascendio

a 5.371 miles de euros.
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Las carteras de clientes identificadas y valoradas se amortizan linealmente en funcién de la vida Util
establecida para cada una de ellas que se encuentra entre 4y 11 afios.

Fondo de comercio contable

El fondo de comercio se valora inicialmente a su coste siendo el exceso de la suma de la contraprestacion
transferida, el importe de los socios externos registrados y el valor neto de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos. En la combinacién de negocios mencionada en la Nota 1, el fondo de comercio surge
como contrapartida a los impuestos diferidos de pasivo resultantes de la diferencia entre el importe por
el que han sido registrados los activos y pasivos y su valor fiscal, por importe de 23.223 miles de euros.

Este fondo de comercio se conoce comiUnmente como “technical goodwill” y a los efectos de analisis de
deterioro se tienen en consideracién los criterios descritos en la Nota 3.4.

Licencias y derechos de pesca

Las licencias que tienen vida util indefinida no se amortizan.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas, distintas de los sistemas operativos y programas sin los
cuales el ordenador no puede funcionar, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 4 afos.
3.3 Inmovilizado material

El inmovilizado material procedente de la combinacién de negocios llevada a cabo en el ejercicio 2015
se valoré inicialmente por su valor razonable.

Para la estimacion del valor razonable de los negocios adquiridos en la combinacién de negocios
realizada en el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante contrato los servicios de un experto independiente
de reconocido prestigio, que se basé en los planes de negocio futuros elaborados por la Direccién del
Grupo a la fecha de la combinacion de negocios. Estas previsiones se descontaron para calcular su valor
actual a tasas que recogian el coste medio ponderado de capital por negocio y area geografica en que
se desarrolla (WACC). Como consecuencia de estas estimaciones, considerando que las deudas se habian
podido estimar a su valor razonable y que los activos y pasivos circulantes estaban también valorados a
su valor razonable, los Unicos activos que se encontraban pendientes de valorar a su valor razonable
eran los activos fijos. En consecuencia, la Direccion del Grupo estimo que la diferencia entre la valoracion
realizada de acuerdo con el criterio anteriormente descrito y los valores preexistentes en los negocios
adquiridos correspondia exclusivamente a activos inmovilizados. Durante el ejercicio 2016, la Direccién
del Grupo completd el proceso de identificacion y asignacion de valor definitivo de la mencionada
diferencia y, en consecuencia, procedio a la reasignacion de estos valores a la fecha de la combinacién
de negocios resultando una correccién definitiva del valor del inmovilizado material de 185.331 miles
de euros.

El inmovilizado material adquirido con fecha posterior al 9 de noviembre de 2015, fecha de la
combinacién de negocios mencionada en la Nota 1, se valora inicialmente por su precio de adquisicion

o coste de produccion.

La valoracién posterior de los activos se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 3.4.
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Los costes de ampliacidn, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Las subvenciones oficiales relacionadas con activos (o de capital), incluyendo las de caracter no
monetario valoradas segun su valor razonable, se presentan en el balance como deducciones del
importe en libros de los activos con los que se relacionan. Dichas subvenciones se reconocen cuando
existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y al cobro
de las mismas.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, como coste
del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida til estimada que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos.

En el ejercicio 2020 se realizd un analisis técnico de la vida util del conjunto de activos del Grupo,
contando para ello con los servicios de un experto independiente de reconocido prestigio, el cual emitio
un informe técnico sobre la vida Util estimada para las principales clases de activos, en base al cuél la
Direccion del Grupo modificd el porcentaje de amortizacion para determinados grupos de activos a
partir del ejercicio que comenzd el 1 de enero de 2020. El detalle de vida util por epigrafe aplicada y la
vida Util estimada para el ejercicio 2020 y sucesivos se muestra en el siguiente cuadro:

Anosde vida Porcentaje de

util amortizacion
Terrenosy construcciones 17-50 2-6%
Instalacionestécnicasy maquinaria 4-20 5-25%
Flota 5-30 3,33-20%
Otroinmovilizado 4-20 5-25%

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas:

(@) por su enajenacién o disposicién por otra via; o
(b) cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso,

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto obtenido por su enajenacion o disposicion por otra
via, si existe, y el importe en libros del elemento y se incluye en el resultado del ejercicio, cuando la
partida se da de baja en cuentas.

El valor residual y la vida Util de un activo se revisan, como minimo, al término de cada ejercicio anual y,
si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como un cambio en
una estimacion contable.

En las grandes reparaciones e inspecciones generales, en el caso de la flota, su coste se reconoce en el

importe en libros del inmovilizado material como una sustitucion, siempre y cuando se cumplan las
condiciones para su reconocimiento.
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Los importes contabilizados se revisan para analizar su posible deterioro, cuando los eventos o cambios
en las circunstancias indican que dicho importe no puede ser recuperado.

Activos por derecho de uso

El coste del activo por derecho de uso comprende:

(@) el importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento.

(b) cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes de esta, menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido.

(c) cualquier coste directo inicial soportado.

(d) una estimacién de los costes en que se incurrira al desmantelar y eliminar el activo subyacente,
rehabilitar el lugar en el que se ubique o devolver dicho activo a la condicion exigida en los
términos y condiciones del arrendamiento, salvo si se incurre en tales costes para la produccion
de existencias.

Posteriormente se valora el activo al coste menos la amortizacién acumuladay las pérdidas por deterioro
de valor acumulada.

Inversiones inmobiliarias

Se valoran inicialmente al coste y dado que provienen de traspasos de inmovilizado material con motivo
del cambio de uso del activo, el Grupo contabiliza las mismas de acuerdo con las politicas y normas
contables de inmovilizado material. Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Grupo
reconoce como inversiones inmobiliarias, principalmente, el coste de los tres frigorificos que el Grupo
tiene en Espafia, como resultado de la externalizacion de la gestion y arrendamiento de los mismos a un
tercero.

3.4 Deterioro de activos

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algun activo no corriente o, en
su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier
caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Util indefinida se estiman sus
importes recuperables.

El Grupo ha evaluado, al cierre del gjercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021, si existe algun
indicio de deterioro del valor de sus activos (incluyendo aquellos activos intangibles de vida util
indefinida y los fondos de comercio asignables a unidades generadoras de efectivo concretas) o de sus
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE), entendiendo por estas cada uno de los diferentes negocios
por area geografica en los que el Grupo desarrolla sus actividades (Pesca Cono Sur, Pesca Africa,
Acuicultura Vannamei, Acuicultura Rodaballo, Comercial e Industrial y Otros). Si existe tal indicio, o bien
se requiere efectuar la prueba anual de deterioro de dichos activos (en el caso de activos intangibles de
vida util indefinida), el Grupo efectla una estimacién del importe recuperable del activo/UGE. El importe
recuperable del activo/UGE es el valor mayor entre el valor razonable del activo menos sus costes de
venta asociados y su valor de uso, y viene determinado para activos individuales o para la UGE en
conjunto.

Si el valor contabilizado de un activo/UGE excede de su importe recuperable, se reduce el valor del
citado activo/UGE hasta su importe recuperable.

El Grupo considera que la mejor evidencia del valor razonable de un activo menos los costes de venta
es la existencia de un mercado activo o precio, dentro de un compromiso formal de venta, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, ajustado por los costes incrementales
directamente atribuibles a la enajenacion o disposicion por otra via del activo.
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Si no existe ni un acuerdo firme de venta ni un mercado activo, el valor razonable del activo/UGE se
calcula a partir de la mejor informacién disponible (mediante la aplicacién de multiplos de compafiias
cotizadas que operan en el mismo sector de actividad, transacciones similares o por el método del
descuento de flujos de caja futuros).

Los costes de enajenacion o disposicién por otra via, diferentes de aquéllos que ya hayan sido
reconocidos como pasivos, se deducen al calcular el valor razonable menos los costes de venta.

Para estimar el valor recuperable, el Grupo se ha basado principalmente en las previsiones de flujos de
caja futuros que se desprenden de las proyecciones elaboradas por la Direccion de Grupo para el
periodo 2020-2024, las cuales se encuentran alineadas con el Plan Estratégico. La mayoria de los
crecimientos de las ventas proyectadas se deben a mayores volimenes vendidos y mantenimiento de
los precios de venta.

Estas previsiones se descuentan para calcular su valor actual a una tasa de descuento (WACC) que recoge
el coste medio ponderado de capital por negocio y area geografica en que se desarrolla. A efectos del
analisis realizado al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se estimaron los siguientes rangos de tasas de
descuento, después de impuestos, por areas de negocio:

Negocio POR AREAS DENEGO_CIO Y GEOGRA_«F‘IA
Europa América Africa
Pesca Cono Sur - 6,9%-13,2% -
Pesca Africa - - 7,7%-12,5%
Acuicultura Vannamei - 12,9%-14,6% -
Acuicultura Rodaballo 7,3% - -
Comercial e Industrial 7.2%-10,3% 7.7% -
Otras 71% 13,9% -

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro del valor
reconocida en ejercicios anteriores, para un activo/UGE distinto del fondo de comercio, ya no existe o
podria haber disminuido. Si existe tal indicio, el Grupo estima de nuevo el importe recuperable del
activo/UGE. En el caso del fondo de comercio, los deterioros no son reversibles.

En el andlisis de sensibilidad del deterioro del inmovilizado material e intangible incluyendo aquellos
activos intangibles de vida Util indefinida y los fondos de comercio asignables por grupos de UGE (véase
Nota 5), se pone de manifiesto la necesidad de registrar deterioros adicionales, por importe de 4
millones de euros (18 millones de euros a 31 de diciembre de 2020), y reversiones, por importe de 8
millones de euros (reversion por importe de 5 millones de euros al 31 de diciembre de 2020) sobre el
deterioro registrado al 31 de marzo de 2021, considerando los efectos de un incremento y un descenso
de 25 puntos basicos en la tasa de descuento utilizada. Del analisis de sensibilidad de la tasa de
crecimiento de la renta perpetua y de los flujos de negocio utilizados, no se han detectado impactos
significativos.

El Grupo ha utilizado una tasa de crecimiento a perpetuidad del 0,5% en los ejercicios 2021 y 2020.
3.5 Instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo o instrumento de capital en otra entidad.

a)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Los importes incluidos en el epigrafe de "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”,

corresponden a los importes de caja, depdsitos bancarios, depositos a plazo y otras aplicaciones
de tesoreria, con vencimiento a corto plazo (tres meses o menos) desde su contratacion, con alta
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b)

Q

liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo y que no tienen riesgo significativo de cambio
de valor.

Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar se registran inicialmente, por su valor razonable, y posteriormente por su
coste amortizado respectivo, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
que el efecto de la actualizacidn financiera no sea significativo, se registran por su valor nominal.
Cuando existe evidencia de pérdida de valor por deterioro, se procede al registro del
correspondiente ajuste con cargo a resultados. El ajuste se realiza por la diferencia entre el valor
por el cual las cuentas a cobrar se encuentran registradas y el valor actual de los flujos de caja que
se estima recibir, descontados al tipo de interés efectivo.

Otros activos financieros

El alta y la baja de los activos financieros se registran en la fecha en que son transferidos
sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes, independientemente de la fecha de liquidacion
financiera.

Los activos financieros son inicialmente valorados por su precio de adquisicidon, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los gastos incurridos en la
transaccién (salvo para los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, que se imputan a resultados).

Estos activos se clasifican en las siguientes categorias de acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos contractuales:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
- Activos financieros valorados a coste amortizado.
- Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

El Grupo solamente tiene activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados y préstamos y partidas a cobrar.

Los préstamos y las partidas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos de cuantia
determinada o determinable que no se negocian en un mercado activo. Tras la valoracidn inicial,
estos activos financieros, en caso de ser Unicamente pago de principal e intereses, se valoran al
coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro
que pudieran existir.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al
valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se
reconocen como gasto a medida que se incurren. El valor razonable de un instrumento financiero
en el momento inicial es habitualmente el precio de la transaccién, salvo que dicho precio
contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, el Grupo determina el valor
razonable del mismo. Si el Grupo determina que el valor razonable de un instrumento difiere del
precio de la transaccion, registra la diferencia en resultados, en la medida en que el valor se haya
obtenido por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico
o se haya obtenido de una técnica de valoracidon que sé6lo haya utilizado datos observables. En el
resto de casos, el Grupo reconoce la diferencia en resultados, en la medida en que surja de un
cambio en un factor que los participantes de mercado considerarian al determinar el precio del
activo o pasivo. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el
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componente de intereses y dividendos. El valor razonable no se reduce por los costes de
transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via.

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor
razonable, mas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d) Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los pasivos financieros procedentes de la combinacion de negocios llevada a cabo en el ejercicio
2015 se valoraron a su valor razonable a la fecha de la combinacidn. A efectos de calcular, en la
fecha de cambio de control, el valor razonable de los pasivos asumidos se realizaron las siguientes
consideraciones, distinguiendo los tipos de deudas que se indican a continuacion:

i.  Deuda restructurada: entendida como aquella proveniente de los concursos de acreedores
de las entidades espafiolas y la entidad Argenova, S.A., del antiguo Grupo Pescanova (ver
descripcion detallada en la Nota 12).

A efectos de calcular el valor razonable de la deuda restructurada se procedié a descontar
las salidas de caja esperadas a una tasa de descuento estimada en funcién de su vencimiento
y del riesgo de negocio, que en esencia es el riesgo de generacion de caja, para cada uno de
los tipos/tramos de deuda. Dicha tasa ascendio a un factor de descuento medio ponderado
del 8,32%. A su vez, para la estimacion de las salidas de caja se consideraron las siguientes
hipétesis:

o Pago de intereses: las deudas recibidas mantienen distintos tipos de interés en funcion
de la calificacién que obtuvieron en los diferentes concursos (calificacion que determina
la prioridad de cobro, siendo estas calificaciones o tramos los siguientes: senior
ordinario, junior ordinario, senior subordinado y junior subordinado) y estos intereses
pueden ser exigibles en fechas concretas o capitalizables como mayor importe del
principal de la deuda si no existen disponibilidades liquidas en las acreditadas
(considerando adicionalmente que los intereses de las deudas subordinadas solamente
comienzan a devengarse, y por tanto serian exigibles, cuando se haya repagado en su
totalidad la deuda ordinaria). A los efectos de estimar el valor razonable de la deuda en
la fecha de cambio de control se analizé la capacidad de generacion de efectivo desde
la Sociedad Dominante y se consideraron aquellas opciones de gestién de tesoreria que
se encuentran bajo el control de la Direccion del Grupo. De acuerdo a las proyecciones
realizadas por la Direccion del Grupo, y siguiendo el criterio anteriormente indicado, se
agotaran los plazos para el pago de los intereses que no sean exigibles en fechas
concretas, capitalizdndose los mismos como mayor deuda hasta el momento del pago
del principal.

o Pagos de principal: del mismo modo, las deudas asumidas tienen diferentes calendarios
de pago, tal y como se describen en la Nota 12, alcanzando los de la deuda subordinada
hasta mayo de 2044, dependiendo de la fecha en la que la deuda ordinaria quede
integramente satisfecha, lo cual se estimé que ocurriria en mayo de 2029. Respecto al
pago de las deudas ordinarias que debe liquidar la Sociedad Dominante, se
consideraron las mismas opciones de gestién de tesoreria que se utilizaron para la
estimacion de pago de intereses. De acuerdo con las proyecciones realizadas por la
Direccion del Grupo y siguiendo el criterio anteriormente indicado se agotaran los
plazos para el pago del principal de la deuda restructurada.
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o Asimismo, la Sociedad Dominante realizd sus mejores estimaciones respecto a los
compromisos de pago futuros que podrian derivarse de aquella deuda que mantiene el
caracter contingente con el que fue calificada en los informes concursales de Pescanova,
S.A.y sus filiales en Espafia.

Tras su incorporacién, la deuda novada se valora por su coste amortizado. Durante el
gjercicio 2021 se han revisado las hipdtesis consideradas en la valoracién realizada en el
gjercicio 2015 sin que hayan variado significativamente.

Compromisos existentes a la fecha de la combinacién (Crédito adicional subordinado), tal y
como estaban contemplados en los convenios de acreedores de Pescanova, S.A. y de las
filiales espafiolas.

Al igual que el resto de las deudas anteriormente descritas, a efectos de valorar las mismas
se procedid a descontar las salidas de caja esperadas a una tasa de descuento estimada en
funcion de su vencimiento y del riesgo de negocio, para lo que se han tenido en cuenta la
siguiente consideracion:

Crédito adicional subordinado: de acuerdo con las condiciones de dicho crédito, el
vencimiento del mismo esta supeditado al pago integro de la deuda reestructurada y no
puede ser pagado con anterioridad a la misma, por lo que, tal y como hemos indicado
anteriormente, se estimé que la cancelacién del mismo no se produciria hasta el ejercicio
2044. Adicionalmente, las condiciones de pago de intereses de este crédito son las mismas
que para el tramo junior de la deuda restructurada por lo que se consideraron las mismas
opciones de gestidn de tesoreria que se encuentran bajo el control de la Direccién del Grupo,
capitalizandose los mismos hasta el vencimiento del principal de la deuda.

Deuda internacional suscrita por entidades extranjeras: corresponde a aquella deuda que se
encontraba directamente dispuesta por sociedades filiales fuera de Espafia y que no se han
encontrado en procesos concursales.

Para la deuda internacional suscrita por filiales extranjeras se consider6 que el valor contable
no diferia significativamente del valor razonable de las mismas (al ser en filiales que se habian
refinanciado en fechas proximas a la fecha de valoracién), teniendo en cuenta, en su caso,
los potenciales apoyos financieros desde la Sociedad Dominante.

Una vez obtenidos los calendarios de pago estimados, la Direccién del Grupo realizé una
estimacion de la tasa de descuento a utilizar sobre dichos pagos estimados, considerando que los
vencimientos previstos mas lejanos en el tiempo tienen un riesgo financiero mayor y, en
consecuencia, una tasa de descuento superior. Como consecuencia de este analisis, la deuda
restructurada muestra un factor de descuento medio ponderado del 8,32%, mientras que en el
crédito adicional subordinado es del 19,35%.

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se clasifican de acuerdo
con su fondo econémico, independientemente de la forma legal que asuman.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en patrimonio neto
por el valor recibido, netos de los costes de su emision.
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e) Préstamos bancarios

Los préstamos procedentes de la combinacion de negocios llevada a cabo en el ejercicio 2015 se
valoraron a su valor razonable a la fecha de la combinacién. El resto de los préstamos se registran
inicialmente en el pasivo por el valor nominal recibido, neto de gastos de emisién asociados, lo
que equivale a su valor razonable a esa fecha. Posteriormente, los préstamos se valoran por el
método de coste amortizado, calculado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

f) Cuentas a pagar

Las cuentas a pagar se registran inicialmente por su valor razonable y, posteriormente, se registran
por su coste amortizado, de acuerdo con el tipo de interés efectivo. En el caso en que el efecto de
la actualizacion financiera no sea significativo, se mantienen a su valor nominal, tanto en su registro
inicial como en la valoracién posterior.

g) Instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

Para la contabilizacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, la parte de la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura contable de efectivo que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte
al resultado. La porcién inefectiva de la cobertura se reconocera de forma inmediata en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando esta se materialice.

Determinados préstamos bancarios otorgados a sociedades cuya moneda local es distinta a la
funcional del Grupo, son designados como instrumentos de coberturas de flujo de efectivo para
el riesgo de tipo de cambio de las ventas en dichas monedas extranjeras. El Grupo realiza esta
designacién para cubrir la variacién en los flujos de caja provocada por la fluctuacion del tipo de
cambio que afectard a las ventas futuras altamente probables que se producirdn en moneda
distinta a la moneda funcional del Grupo.

Siguiendo el modelo de coberturas de flujo de efectivo, los cambios producidos en la cuenta de
resultados por la reevaluacion de los instrumentos de cobertura se registraran en el patrimonio
neto, estando limitado este importe a la porcion efectiva de sus cambios de valor. Los importes
acumulados en patrimonio neto seran reclasificados a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando el elemento cubierto afecte dicha cuenta. La porcién inefectiva se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si la cobertura deja de cumplir los criterios
establecidos para su registro, el instrumento de cobertura es amortizado de forma anticipada,
expira o es condonado, la relacion de coberturas sera debidamente discontinuada de forma
prospectiva. Para ello, se mantendran los importes acumulados en patrimonio neto hasta que el
elemento cubierto afecte a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, momento en el que se
reclasificaran a la misma linea en que esto ocurra. Si las ventas futuras altamente probables dejasen
de ser probables, los importes acumulados en las reservas de coberturas seran automaticamente
reclasificadas por su totalidad a pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias y Activos biologicos

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccion y su valor
neto realizable.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier

descuento, rebaja u otras partidas similares y todos los gastos adicionales tales como los transportes,
aranceles, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias.
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El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacion. El proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectla en
funcion de la capacidad normal de produccién o la produccion real, la mayor de las dos.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No obstante, lo anterior
el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que los productos
terminados a los que se incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a
ser enajenados por un valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

- Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados
con su venta;

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion
de la reduccion del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

En aplicacion de la NIC 41, el Grupo valora sus activos biolégicos, consistentes, basicamente, en pescado
y langostino cultivados, en distintas etapas de crecimiento, a su valor razonable menos los costes
estimados en el punto de venta.

Los activos bioldgicos se generan debido a la actividad acuicola y se materializan en animales vivos
(peces y crustaceos) de las especies rodaballo y langostino. Estos activos estan controlados en las
diferentes instalaciones que estan especializadas en funcidn del ciclo vital en que se encuentran los
animales en cada momento. Consecuencia del propio proceso productivo de la acuicultura, los activos
biolégicos estan compuestos por animales vivos de todos los tamafios, desde individuos recién nacidos
con apenas dias de edad hasta otros préximos a su comercializacion con varios meses de edad.

Los activos bioldgicos se mantienen separados por grupos de edades y tamaios. Para determinar la
biomasa de cada estanque/jaula se hacen muestreos sistematicamente de un nlimero razonable de
individuos. Estos muestreos son imprescindibles y se realizan mensualmente para poder determinar en
cada momento el tipo de alimentacién que le corresponde a cada grupo de individuos y para estudiar
la necesidad de trasladarlos a nuevos estanques/jaulas debido a su crecimiento.

El Grupo valora los distintos activos bioldgicos agrupandolos de acuerdo con atributos como la edad y
el tamafo.

La determinacién del valor razonable en cada cierre se realiza teniendo en cuenta el valor medio de las
transacciones mas recientes en el mercado como aproximacion al valor razonable, siempre que el activo

ya esté en un tamafio adecuado para la venta.

El Grupo reconoce las ganancias o pérdidas surgidas por la variacion del valor razonable menos los
costes de venta en resultado del gjercicio.
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3.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Los activos no corrientes y los grupos enajenables se clasifican como mantenidos para la venta si su
valor contable se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por
uso continuado. Esta condicion se considera cumplida solo cuando la venta es altamente probable y el
activo no corriente (0 grupo enajenable) esta disponible, en sus condiciones actuales, para la venta
inmediata. La Direccion debe comprometerse a vender, lo que implica que la venta se produzca durante
el ejercicio siguiente a la fecha de clasificacion como mantenido para la venta.

Cuando el Grupo se ha comprometido con un plan de venta que conlleva pérdida del control de una
filial, todos los activos y pasivos de esa filial se clasifican como mantenidos para la venta, cuando se
cumplen los criterios descritos anteriormente, con independencia de si el Grupo conservara una
participacion no controladora en su filial después de la venta.

Los activos no corrientes (y grupos enajenables) clasificados como mantenidos para la venta se valoran
al menor entre su valor en libros y su valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos de activos no corrientes mantenidos para la venta y grupos enajenables que no
cumplen los requisitos para clasificarse como operaciones interrumpidas se incluyen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes en funcién de su naturaleza. Cuando se cumplen
los requisitos de la NIIF 5, las entidades deben desglosar en una Unica linea, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, los resultados de los activos no corrientes mantenidos para la venta y grupos
enajenables y los obtenidos, en su caso, por su venta. Adicionalmente, se informara en las notas de
acuerdo con los requerimientos de desglose descritos en la NIIF 5.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo registra como mantenido para la venta un terreno en Perd,
para el cual existe un compromiso de venta a terceros por un importe de 0,2 millones de euros.

3.8 Provisiones y pasivos contingentes
De acuerdo con la NIC 37, en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas se diferencia entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b)  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

El balance consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes identificados, anteriores a la fecha de toma de
control se reconocen en el balance por su valor razonable, mientras que los que surjan con posterioridad
no se reconoceran, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informaciéon disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidén de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté
obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe
por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

3.9 Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la
moneda funcional de cada sociedad a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion.
Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago, se registran como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada ejercicio en moneda distinta
de la funcional en la que estdn denominados los estados financieros de las sociedades que forman parte
del perimetro de consolidacion, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién
producidas se registran como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las diferencias de cambio surgidas al reevaluar las partidas monetarias (no derivados)
designadas como instrumentos de coberturas de flujo de efectivo para el riesgo de tipo de cambio seran
reconocidas en Patrimonio Neto por aquella porcidon que se considere efectiva en la relacién de
cobertura, para posteriormente reciclarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
reconocimiento del ingreso derivado de transacciones previstas altamente probable que conforman el
elemento cubierto.

3.10 Clasificacion en el balance

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion, que con caracter
general se considera de un afno (pudiendo ser superior en el negocio de acuicultura), y también aquellos
otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el plazo de 12
meses desde la fecha de cierre del ejercicio. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, y en general
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en un plazo inferior a 12 meses desde
la fecha del balance. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del gjercicio, un derecho incondicional para el
Grupo de diferir su liquidacion por al menos doce meses desde la fecha del balance, este pasivo se
clasifica como corriente.

3.11 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.
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b)  Impuesto diferido

El ingreso o gasto por impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias entre el valor
contable de los activos y los pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicados fiscalmente.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Todas las diferencias temporarias imponibles se reconocen como pasivos por impuesto diferido, excepto
las resultantes del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles,
deducciones pendientes de aplicar y bases imponibles negativas pendientes de compensar en la medida
en la que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el cual se podra utilizar la diferencia
temporaria deducible, el crédito fiscal o las bases imponibles negativas no utilizadas, excepto cuando el
activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible surge del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y, que en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes y entidades asociadas, los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida
en que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y que haya un
beneficio fiscal contra el cual se podran utilizar las diferencias temporarias.

En cada cierre contable, el valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado y se realizan
los ajustes necesarios cuando hay dudas sobre su recuperacion en el futuro. Los activos por impuesto
diferido no registrados se reevallan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea
probable que el beneficio fiscal futuro permita recuperar el activo por impuesto diferido.

El Grupo evalla periddicamente las consideraciones adoptadas en las declaraciones fiscales respecto a
las situaciones en las que la normativa fiscal aplicable esta sujeta a diferente interpretacion y establece
provisiones, en su caso, en funcién del importe que se espera pagar o recuperar de las autoridades
tributarias, y cuyo impacto se recoge en la ganancia o pérdida fiscal correspondiente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos impositivos que se espera que se
apliquen en el gjercicio en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos
impositivos (y la legislacion fiscal) que se hayan aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del
gjercicio.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se registra fuera de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Estos activos y pasivos
por impuesto diferido se registran en correlacion con la transaccién relacionada, bien en el estado del
resultado global o bien directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal en vigor para

compensar activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos corresponden a la
misma sociedad y administracion tributaria.
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Los beneficios fiscales adquiridos como parte de una combinacién de negocios, que no cumplen con
los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se reconocen posteriormente, si se
obtiene nueva informacion sobre hechos y circunstancias que han cambiado. El ajuste se registra como
menos valor del fondo de comercio (siempre que no sea superior al importe del fondo de comercio)
cuando se registran en el periodo de valoracion, o en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
caso contrario.

3.12 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por un importe que refleja la
contraprestacion que el Grupo espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a
un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. La
contraprestacion que se compromete en un contrato con un cliente puede incluir importes fijos,
importes variables, o ambos. El importe de la contraprestacion puede variar debido a descuentos,
reembolsos, incentivos u otros elementos similares. Solo se incluye una contraprestacion contingente
en el precio de la transaccion cuando es altamente probable que el importe de los ingresos ordinarios
que se reconoce no esta sujeto a futuras reversiones significativas. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre valor afiadido y de cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia
corresponda a cantidades recibidas por cuenta de terceros.

a) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo satisface la
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes comprometidos al cliente. Un
activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo. Al evaluar la satisfaccién de
la obligacién de desempefio, el Grupo considera los siguientes indicadores de la transferencia de
control, que incluyen, pero no se limitan a los siguientes:

. El Grupo tiene un derecho presente al pago por el activo;

. El cliente tiene el derecho legal del activo;

. El Grupo ha transferido la posesion fisica del activo;

. El cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la propiedad del activo; y
. El cliente ha aceptado el activo.

b) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos; el grado de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de la
prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad,

los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables. El
Grupo evalla periddicamente si alglin contrato de prestacién de servicios tiene caracter oneroso
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3.13 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién
o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14 Arrendamientos

El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de
arrendamiento, a excepcién de los arrendamientos a corto plazo y de aquellos cuyo activo subyacente
sea de escaso valor cuyas cuotas pagadas se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, de forma lineal durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

El activo por derecho de uso se valorara al coste, que incluira: (i) el importe de la valoracién inicial del
pasivo por arrendamiento, (ii) cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o
antes de esta, menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido, (iii) cualquier coste directo inicial
soportado por el arrendatario; y (iv) una estimacion de los costes en que incurrird el arrendatario al
desmantelar y eliminar el activo subyacente, rehabilitar el lugar en el que se ubique o devolver dicho
activo a la condicidn exigida en los términos y condiciones del arrendamiento, salvo si se incurre en tales
costes para la produccion de existencias. La valoracidon posterior se realiza segun lo descrito en el
apartado 3.3 de esta nota.

El pasivo por arrendamiento se valorara al valor actual de los pagos por arrendamiento descontados,
utilizando el tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario, que no estén abonados
en esa fecha.

Los impactos sobre los estados financieros consolidados del Grupo al 31 de marzo de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020 son los siguientes:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Activos por derechosdeuso 4942 4.496
Otrasdeudas (5434) (4.632)
Otrosgastosdeexplotacion (835) (2.946)
Amortizacién del inmovilizado 689 2.660
Gastosfinancieros 158 317

®
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3.15 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad Dominante y ciertas sociedades dependientes estan
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre
el mismo.

4)  APLICACION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad
dominante y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios para su aprobacion es la
siguiente:
(Milesde euros) 2021 2020 (*)
Aresultadosdeegjerciciosanteriores (5.985) (44.314)
Total (5985)  (44.314)
(*) Ejercicio de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020
La Junta General de Socios aprobd, con fecha 23 de abril de 2021, la aplicacién del resultado del ejercicio
anterior.
No existen mas limitaciones para la distribucion de dividendos, que las indicadas por los articulos 275 y
s.s. de la Ley de Sociedades de Capital.
5) ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién y movimiento de las partidas de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos
durante los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Ejercicio 2021

Traspasosy Diferenciasde

(Milesde euros) Saldoinicial Adiciones otros conversion Saldofinal
"Coste
Marcas 64.359 - - - 64.359
Licencias 21.216 - - - 21216
Fondo de comercio 23.264 - - - 23.264
Carteradeclientes 5.371 - - - 5.371
Concesiones, patentesy otro inmovilizado 2614 495 - 105 3.214
Aplicacionesinformaticas 12141 150 7 39 12.337
128.965 645 7 144 129.761
Amortizaciéon acumulada
Fondo de comercio - - - - -
Carteradecdlientes (4.346) 99) - - (4.445)
Concesiones, patentesy otro inmovilizado (93) 45) - (73) (211)
Aplicaciones informéticas (3.785) (553) - (17) (4.355)
(8.224) 697) - (90) 9.011)
Valor neto contable 120.741 120.750
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Ejercicio 2020

Traspasosy Diferenciasde

(Milesde euros) Saldoinicial Adiciones otros conversion Saldofinal
‘Coste
Marcas 64.359 - - - 64.359
Licencias 21.216 - - - 21216
Fondo de comercio 23.264 - - - 23.264
Carteradeclientes 5.371 - - - 5.371
Concesiones, patentesy otro inmovilizado 1.085 1.845 - (147) 2614
Aplicacionesinformaticas 8.188 3.187 1.000 (80) 12.141
123483 5.032 1.000 (227) 128.965
Amortizaciéon acumulada
Fondo de comercio (5.197) - - - -
Carteradeclientes (3.983) (363) - - (4.346)
Concesiones, patentesy otro inmovilizado (104) (263) - 106 (93)
Aplicaciones informaticas (1.759) (1.875) (200) 35 (3.785)
(11.043) (2.501) (200) 141 (8.224)
Valor neto contable 112.440 120.741

5.1 Adiciones

Las principales adiciones del ejercicio 2021, se corresponden a gastos de desarrollo asociados al
proyecto “Biomarine Center”.

Las principales adiciones del ejercicio 2020 correspondieron a la activacion de los gastos incurridos en
la implantacién y desarrollo de aplicaciones informaticas en Nueva Pescanova, S.L., por importe de 3.060
miles de euros (desarrollos nuevos en SAP y gastos de gestibn empresarial en el apoyo de la
identificacion del modelo operativo para la implantacién de los nuevos sistemas de informacién en el
Grupo, principalmente), asi como gastos de desarrollo asociados al proyecto “Biomarine Center”.

5.2 Bajas

Los retiros del ejercicio 2020 correspondieron con venta de software de gestion de Katei Alimentacién,
S.L.U. (véase Nota 3.1)

5.3 Correccion de errores

En el ejercicio 2020 se procedid a registrar en el epigrafe “reservas” una correccion de la amortizacién
acumulada al inicio del ejercicio del fondo de comercio, “Technical goodwill’, que hasta el 31 de
diciembre de 2019 se amortizaba teniendo en consideracién el importe pendiente de los pasivos por
impuesto diferido que dieron lugar a su registro inicial y que desde el ejercicio 2020 el Grupo evalla su
recuperabilidad a través de los criterios de deterioro descritos en la Nota 3.4.
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La composicién y movimiento de las partidas de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos
durante los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Ejercicio 2021

Traspasosy Diferenciasde

. Saldoinicial ~ Adiciones Bajas i Saldofinal
(Milesde euros) otros conversion
Coste
Terrenosy Construcciones 109.934 106 9) 1.716 6.103 117.850
Inst. Técn.y Maquinaria 81.892 1.467 (2.257) 6.822 5.632 93.556
Flota 95432 1.719 (2.402) 8.959 4435 108.143
Otrolnmovilizado 10.550 1.306 (212) 131 223 11.998
Anticiposy en curso 45.324 15.158 - (19.150) 1.871 43.203
343.132 19.756 (4.880) (1.522) 18.264 374.750
Amortizacion acumulada
Terrenosy Construcciones (10.439) (1.505) 10 150 (3.299) (15.083)
Inst. Técn.y Maquinaria (23.599) (2.722) 1.966 60 (4.043) (28.338)
Flota (30.134) (1.604) 2178 - (2.058) (31.618)
Otrolnmovilizado (6.432) (1.047) 228 175 (184) (7.260)
(70.604) (6.878) 4.382 385 (9.584) (82.299)
Deterioro
Terrenosy Construcciones (3.144) - - - 82) (3.226)
Inst. Técn.y Maquinaria (4.299) - 270 - 172) (4.201)
Flota (8.334) - 136 - (852) (9.050)
(15.777) - 406 - (1.106) (16.477)
Valor neto contable 256.751 275.974
Ejercicio 2020
. ... Correccionde - i Traspasos Diferenciasde ,
(Milesde euros) Saldoinicial errores Adiciones Bajas acs:t)ros y conversién Saldo final
Coste
Terrenosy Construcciones 124.233 - 2.317 (4.750) 1433 (13.299) 109.934
Inst. Técn.y Maquinaria 84.774 - 11.872 (8.307) 5.486 (11.933) 81.892
Flota 95.999 - 4.481 (11.831) 15.966 (9.183) 95432
Otro Inmovilizado 10.962 - 1528 (240) (993) (707) 10.550
Anticiposy en curso 20.607 - 43.512 (389) (16.869) (1.537) 45324
336.575 - 63.710 (25.517) 5.023 (36.659) 343.132
Amortizacién acumulada
Terrenosy Construcciones (14.204) 2.303 6.211) 565 (10) 7118 (10.439)
Inst. Técn.y Maquinaria (24.279) 10 (8.613) 2.099 (1.473) 8.657 (23.599)
Flota (41.408) 2525 (5.181) 11.772 (3.254) 5412 (30.134)
Otro Inmovilizado (4.060) 2 (3.151) 142 188 447 (6.432)
(83.957) 4.840 (23.156) 14578 (4549) 21634 (70.604)
Deterioro
Terrenosy Construcciones (3.086) - (2.132) 2.074 - - (3.144)
Inst. Técn.y Maquinaria - (760) (3.539) - - - (4.299)
Flota (2.905) (2.330) (3.829) - - 730 (8.334)
(5.991) (3.090) (9.500) 2.074 - 730 (15.777)
Valor neto contable 246.633 256.751

6.1 Adiciones

Las principales adiciones del ejercicio 2021 corresponden a inversiones realizadas en el area de
acuicultura por importe de 8,9 millones de euros, que incluyen la construccion de bombas verticales,
granjas y alimentadores automaticos para camarén; inversiones realizadas en el area de pesca por
importe de 6,8 millones de euros, entre los que destacan los importes para la construccion de buques
de las flotas de Namibia y Mozambique y costes asociados a las inspecciones periddicas realizadas a la

-32-



@ gFéLé%cLNNUéYA Grupo Consolidado

flota; y a diversas inversiones realizadas en los diferentes centros industriales, principalmente de Espafa
y Francia por importe de 2,6 millones de euros.

Las principales adiciones del ejercicio 2020 correspondieron a inversiones realizadas en el area de pesca
por importe de 34,2 millones de euros, que incluian la construccidn y puesta en marcha de buques para
las flotas de Namibia y Mozambique, anticipos para la construccion de los restantes buques y costes
asociados a las inspecciones periddicas realizadas a la flota; inversiones realizadas en el area de
acuicultura por importe de 13,7 millones de euros, entre los que destacan los 6,3 millones en la planta
de Ecuador para la mejora de procesos y recuperaciones derivadas de siniestros, y 4,8 millones en
Nicaragua; y a diversas inversiones realizadas en los diferentes centros industriales, principalmente de
Espafa y Francia por importe de 12,2 millones de euros.

6.2 Correccion de errores

En el ejercicio 2020 se procedid a registrar en el epigrafe “reservas” una correccion de la amortizacién
acumulada al inicio del ejercicio sobre el valor de activos adquiridos en la combinacién de negocios
realizada en el gjercicio 2015 con un impacto positivo de 4.080 miles de euros, y la correcciéon de un
deterioro de valor del inmovilizado material con un impacto negativo de 3.090 miles de euros.

6.3 Bajas

Las bajas del ejercicio 2021 corresponden principalmente a la venta de un barco que operaba en el area
de Africa cuyo coste y amortizacién acumulada ascendian a 3.245 y 2.825 miles de euros
respectivamente, y por el que el Grupo aplicd un deterioro dotado en ejercicios anteriores por importe
de 406 miles de euros.

Las bajas del ejercicio 2020 correspondieron principalmente a la venta de 6 plantas productivas de la
sociedad Katei Alimentacion, S.L.U., por lo que se ha reconocido una pérdida de 6,3 millones de euros
en el epigrafe "Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas” (véase Nota 3.1).

Los resultados obtenidos por las operaciones de venta y bajas del balance consolidado se encuentran
registrados en el epigrafe “Resultado por operaciones de inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios 2021 y 2020 adjuntas.

6.4 Traspasos y Otros

En el gjercicio 2021 se ha traspasado al epigrafe “Inversiones inmobiliarias” amortizacién acumulada por
importe de 0,2 millones de euros. Asimismo, se ha minorado del epigrafe "Anticipos y en curso” por
importe de 1.341 miles de euros la subvencién oficial recibida durante el ejercicio 2021 con objeto de
financiar la inversién material asociada al proyecto “Biomarine Center”.

En el ejercicio 2020 se traspasaron al epigrafe “Inversiones inmobiliarias” amortizacion acumulada por
importe de 0,8 millones de euros, y se traspasaron bienes procedentes de "Activos disponibles para la
venta” por importe de 0,4 millones de euros.

6.5 Deterioros
El Grupo evalla, en cada fecha de cierre, si existen indicios de deterioro de valor de los activos de las
unidades generadoras de efectivo, en cuyo caso estima el importe recuperable de los citados activos. Al

31 de marzo de 2021, la Direccién del Grupo ha realizado un analisis del valor de estos activos, no
considerando necesario realizar dotacién de deterioro adicional.
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En base a la evaluacion realizada al cierre del ejercicio 2020 del valor recuperable de los activos de las
unidades generadoras de efectivo se procedio a registrar un deterioro de valor neto por importe de 7,4
millones de euros al cierre del ejercicio, recogido en el epigrafe “Deterioro de activos no corrientes” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2020 adjunta.

6.6 Inmovilizado material afecto a garantias

Del saldo registrado en el inmovilizado material al cierre del ejercicio 2021, 95 millones de euros se
encuentran afectos a garantias hipotecarias (85 millones de euros al cierre del ejercicio 2020), (véase
Nota 12.3).

6.7 Otra informacion

El Grupo sigue la practica de formalizar podlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la cobertura contratada resulta suficiente para
cubrir los riesgos propios de su actividad.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo no mantiene inmovilizado no afecto directamente a la

explotacién por importe significativo.

INVERSIONES FINANCIERAS

La clasificacion y saldo al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de las inversiones financieras
es la siguiente:

(Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio 10 349 10 332

No cotizados 10 349 10 332
Otros 3.621 - 6.388 -
No cotizados 3.621 - 6.388 -

Total 3.631 349 6.398 332

Activos financieros a coste amortizado
Créditos no garantizados

Tipo fijo 4.689 11.499 4.596 12.636
Menos deterioros de valor - (6.614) - (6.574)
Total 4.689 4.885 4.596 6.062
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar

Accionistas por desembolsos pendientes 62 - 62 -

Otras cuentas a cobrar 3.201 - 3.430 -
Total 3.263 - 3.492 -
Depésitos yfianzas entregados 4.903 4.780 4.953 3.451
Total 4.903 4.780 4.953 3.451

Total 12.855 9.665 13.041 9.513
Total activos financieros 16.486 10.014 19.439 9.845

Los “instrumentos de patrimonio” incluyen acciones en empresas en las que el Grupo no ostenta una
participacion significativa.

"Otros” corresponden al valor razonable por importe de 339 miles de euros de los contratos de compra
a plazo de divisas que mitigan la exposicién al riesgo por variacién del tipo de cambio del délar USD
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respecto al euro, y por otra parte a fondos de inversion por importe de 3.282 miles de euros que invierten
principalmente en activos de renta fija y monetarios (6.388 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Los “créditos no garantizados” corresponden al 31 de marzo de 2021, principalmente, a cuentas a cobrar
por créditos con terceros por importe de 5.443 miles de euros (5.342 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020), asi como a créditos con sociedades del grupo por importe de 3.126 miles de euros (4.332 miles
de euros al 31 de diciembre de 2020).

“Otras cuentas a cobrar” incluyen principalmente al 31 de marzo de 2021, cuentas a cobrar en garantia
por operaciones de financiacién de créditos comerciales por importe de 3.102 miles de euros (3.318
miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Los “depdsitos y fianzas entregados” incluyen principalmente al 31 de marzo de 2021, depdsitos por
importe de 6.917 miles de euros otorgados ante entidades de crédito en garantia de operaciones de
financiacion de activos fijos (5.607 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre, si existen indicios de deterioro de valor de sus activos
financieros, en cuyo caso estima el importe recuperable del citado activo. Al 31 de marzo de 2021, la
Direccién del Grupo ha realizado un analisis individualizado del valor de estos activos, no considerando
necesario realizar dotacién de deterioro adicional. Al 31 de diciembre de 2020 se realiz6 una dotacion
de deterioro por importe de 107 miles de euros, registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2020 adjunta.

8) EXISTENCIAS Y ACTIVOS BIOLOGICOS

El desglose, al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2010, de las existencias y activos biolégicos
por grupos homogéneos de actividades y grado de terminacion, asi como los deterioros dotados, son
los siguientes:

(Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020
Existencias comerciales 111.753 117.310
Materias primas y otros aprovisionamientos 81.804 81.205
Productos en cursoy semiterminados 39.840 38.793
Productos terminados 51.182 44958
Subproductos, residuos, materiales recuperados y anticipos 5.199 5212
289.778 287478
Provisiones por deterioro (14.707) (11.792)
Total 275.071 275.686

Al cierre del ejercicio 2021 el grupo mantenia existencias pignoradas por importe de 1.328 miles de
euros (1.088 miles de euros al cierre del ejercicio 2020).

El desglose de las existencias por naturaleza, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el que sigue:

(Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020
Activos bioldgicos 36.801 36.356
Otrasexistencias 238270 239.330
Total 275.071 275.686
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Provisiones por deterioro

El movimiento habido en las provisiones por deterioro de existencias durante los ejercicios 2021y 2020
es el siguiente:

(Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020

Saldoinicial (11.792) (11.123)
Aplicaciones 3.061 4506
Dotaciones del ejercicio (5.976) (5.175)

Saldo final (14.707) (11.792)

Las dotaciones y reversiones a la provisién por deterioro de existencias se reconocen en el epigrafe
“Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

CUENTAS A COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es
el siguiente:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Clientespor ventas 99.833 126.936
Empresas asociadas deudoras (Nota17.2) 1.544 2125
Personal 1.121 438
Otrosdeudores 7.248 6.329
Deterioro (1.922) (1.125)
Total 107.824 134.703

Provisiones por deterioro de cuentas a cobrar

El movimiento habido en esta partida durante los gjercicios 2021 y 2020 es el que sigue:

(Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020
Saldo inicial (1.125) (997)
Dotaciones del gjercicio por operaciones comerciales (848) (1.244)
Reversiones del ejercicio por operaciones comerciales 51 1116
Saldo final (1.922) (1.125)

Las dotaciones y reversiones de la provision por deterioro de cuentas a cobrar se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada bajo el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales”.
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10) TESORERIA
Este epigrafe incluye el saldo efectivo en cuentas corrientes bancarias y caja. Al 31 de marzo de 2021, el
saldo de tesoreria no disponible asciende a 0,2 millones de euros (0,5 millones de euros al 31 de
diciembre de 2020).

11) CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

La composicién y movimiento del patrimonio neto del Grupo se detallan en el “Estado total de cambios
en el patrimonio neto consolidado”, documento integrante de estas cuentas anuales consolidadas.

11.1 Capital social

La Sociedad Dominante se constituyd el 30 de junio de 2015 con un capital inicial de 3.000 euros,
representado y dividido en tres mil participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una,
iguales, indivisibles y acumulables, integramente suscrito y desembolsado por Pescanova, S.A.

Posteriormente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del socio Unico celebrada el 29 de
septiembre de 2015, en su condicién de socio Unico de Nueva Pescanova, S.L., aprobd los siguientes
acuerdos en relacion con esta Ultima:

- El Proyecto de Fusién por Absorcion y Doble Segregacién en el que se concretan las
modificaciones estructurales contempladas en los convenios de acreedores del socio Unico en
aquella fecha y sus filiales, y se determina realizar una ampliacién del capital social en Nueva
Pescanova, S.L. con cargo a las aportaciones no dinerarias que constituyen el patrimonio
segregado en la Segunda Segregacion (véase Nota 1). Este aumento de capital se determina en
2.434.894 euros, mediante la creacidn de un importe idéntico de participaciones sociales de un
euro de valor nominal cada una de ellas, asignando a prima de asuncién 57.491.106 euros,
correspondientes a la diferencia entre el valor nominal total de las nuevas participaciones y la
valoracion realizada por el Consejo de Administracion del socio Unico del patrimonio total
segregado.

El Acuerdo de Fusion por Absorcién y Doble Segregacion fue inscrito en el Registro Mercantil
de Pontevedra con fecha de efecto el 9 de noviembre de 2015.

- Aumento de capital por importe nominal de 9.750.000 euros, con renuncia del socio Unico en
aquel momento al derecho de asuncion preferente a favor de los acreedores titulares de Deuda
Reestructurada, mediante la emision de 9.750.000 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una. El aumento de capital fue integramente asumido y desembolsado mediante
las aportaciones dinerarias y capitalizacién de préstamos que mantenia Nueva Pescanova con
los acreedores antes citados, de manera que su nuevo capital social pas6 a ser de 12.187.894
euros, dividido en 12.187.894 participaciones de 1 euro cada una de ellas.

Con fecha 19 de abril de 2017 la Junta General Extraordinaria de la Sociedad Dominante aprobd un
aumento de capital por importe de 135.426.453 euros mediante la creacion de 135.426.453
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal, las cudles fueron integramente suscritas y
desembolsadas mediante compensacion de créditos de conformidad con el articulo 301.2 de la Ley de
Sociedades de Capital y en virtud de Informe del Consejo de Administracién de la Sociedad aprobado
con fecha 4 de abril de 2017 (véase Nota 12.1). La ampliacion de capital estaba prevista en el acuerdo
de Refinanciacién suscrito el 30 de diciembre de 2016 por la Direccidon del Grupo con los principales
acreedores de Nueva Pescanova, S.L., el cual fue ratificado por el Consejo de Administracién el 19 de
enero de 2017 y homologado judicialmente en virtud de Auto de fecha 13 de febrero de 2017 dictado
por el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, que devino firme el dia 14 de marzo de 2017.
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Con fecha 29 de junio de 2020 la Junta General de Socios aprobd una reduccién de capital con la
finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital social y el patrimonio neto de la Sociedad dominante
disminuido por consecuencia de pérdidas, conforme a los articulos 320 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital. En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 322 de la Ley de Sociedades de
Capital, la Junta acordd reducir en primer lugar la prima de asuncién y la reserva legal, por importe de
57.491.106 y 2.230.004 euros, respectivamente, acordandose aplicar la totalidad de las reservas
voluntarias y legales de la Sociedad Dominante. Asimismo, la Junta acordé proceder a la reduccion del
capital social de la Sociedad dominante por importe de 78.235.604 euros.

Con fecha 23 de febrero de 2021, se celebré una Junta General Extraordinaria de Socios, para someter a
decisién varias propuestas de aumentos de capital mediante aportaciones no dinerarias, con la finalidad
de que, de forma voluntaria los acreedores titulares del pasivo financiero concursal, acometiesen la
capitalizacion voluntaria de sus créditos. Derivado de la operacion descrita anteriormente, la deuda se
ha visto reducida en 542 millones de euros de valor nominal (268 millones de euros a coste amortizado)
y el capital social de la Sociedad Dominante se ha visto incrementado en un valor nominal de 268
millones de euros.

Como consecuencia de esta operacién, al cierre del ejercicio 2021, el importe del capital nominal,
suscrito y desembolsado asciende a 337.468.978 euros (69.378.743 euros al cierre del gjercicio 2020),
representado en 718.019.103 participaciones (147.614.347 participaciones al cierre del ejercicio 2020),
todas ellas de la misma clase y derechos sociales, y con un valor nominal de 0,47 euros cada una de
ellas.

11.2 Prima de asuncion

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de asuncién
para la ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo. Debido a la reduccién de capital llevada a cabo en el gjercicio 2020, se procedio a la
aplicacién de la totalidad de la prima de asuncién.

11.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio de la Sociedad Dominante a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

Con motivo de la reduccién de capital acordada en fecha 29 de junio de 2020 la Sociedad procedi6 a la
aplicacién de la reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse en su totalidad para aumentar el capital. No obstante, mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

11.4 Reservas
Durante el ejercicio 2021 se registraron como menor importe de reservas los gastos asociados a la
emisién de nuevas participaciones por importe de 1.890 miles de euros de acuerdo con la ampliacién

de capital llevada a cabo en el gjercicio, asi como la aplicacion de los resultados negativos de la Sociedad
Dominante del ejercicio 2020 por importe de 44.314 miles de euros.
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11.5 Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de las reservas en sociedades consolidadas incluidas en el patrimonio neto del balance
consolidado al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 adjunto es el siguiente:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Asignadasala Sociedad Dominante 3.112 4.712)
Asignadas a Sociedades Dependientes:
AcuiculturaVannamei (33.621) (24.247)
AcuiculturaRodaballo 14.660 12.351
Industrial y comercial 664 (9.964)
Pesca Cono Sur 42.789 44540
PescaAfrica (10.547) (3.142)
Otros (22.297) (24.453)
Total (5.240) (9.627)

11.6 Aportacion al resultado consolidado

La aportacién al resultado consolidado de los ejercicios 2021 y 2020 de las diferentes sociedades del

Grupo, agrupadas por sectores de actividad, es como sigue:

Ejercicio 2021

Atribuidoa
Resultado Atribuidoa Sociosde la
Consolidado del intereses Sociedad
(Milesde euros) ejercicio minoritarios Dominante
Sociedad Dominante (5.861) - (5.861)
Sociedades Dependientesy Multigrupo:
AcuiculturaVannamei (5.343) - (5.343)
AcuiculturaRodaballo (381) - (381)
Industrial y comercial (2.220) - (2.220)
Pesca Cono Sur (2.888) - (2.888)
PescaAfrica (1.655) 11 (1.666)
Holdingyotros (1.516) - (1.516)
Total (19.864) 11 (19.875)
Ejercicio 2020
Atribuidoa
Resultado Atribuidoa Sociosde la
Consolidado del intereses Sociedad
(Milesde euros) ejercicio minoritarios Dominante
Sociedad Dominante (26.575) - (26.575)
Sociedades Dependientesy Multigrupo:
AcuiculturaVannamei (8.611) - (8.611)
AcuiculturaRodaballo 2.357 - 2357
Industrial y comercial (2.703) - (2.703)
Pesca Cono Sur 725 - 725
Pesca Africa (6.108) 204 (6.312)
Holdingy otros 1.784 - 1.784
Total (39.131) 204 (39.335)
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11.7 Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion incluidas en el patrimonio neto del balance consolidado al 31 de marzo
de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 adjunto son las siguientes:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Sociedadesentorno Délar USA (4.013) (5.519)
Sociedades entorno Metical M ozambiquefio 7.091 8.181
Sociedades entorno Ddlar Namibio y Rand Sudafricano (3.044) (38.774)
Rest o Sociedades 1.845 1.614
Total 1.879 502

11.8 Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en este epigrafe del patrimonio neto durante los ejercicios 2021 y 2020 son
los siguientes:

(Milesde euros) 2021 2020
Saldoinicial 109 41
Diferencias de conversion (425) 637
Beneficio del gjercicio atribuible asocios externos 11 204
Otrosmovimientos 388 (773)
Saldofinal 83 109

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

31 de marzo 2021

Diferenciasde

(Milesde euros) Reservas Conversion Resultado Total
Pesca Africa (2.626) 2698 11 83
Total (2.626) 2.698 11 83

31 de diciembre 2020

Diferencias de

(Miles de euros) Reservas Conversion Resultado Total
Pesca Africa (3.216) 3.121 204 109
Total (3.216) 3.121 204 109

11.9 Otra informacion
El Unico socio de la Sociedad Dominante con un porcentaje de participacion en el capital social superior

al 10%, es ABANCA Corporacién Bancaria, S.A., cuyo porcentaje de participacion al 31 de marzo de 2021
asciende a 97,48% (88,40% al 31 de diciembre de 2020), tal y como se indica en la Nota 1.
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12) DEUDA FINANCIERA
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El detalle de la deuda financiera del Grupo al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:

(Milesde euros) 31/03/2021  31/12/2020
Deudas con entidadesdecrédito 83.769 85.117
Otrospasivosfinancierosno corrientes 74.364 73.009

Deudasalargo plazo/ Pasivosfinancieros no corrientes 158.133 158.126
Deudas con entidadesdecrédito 178.110 178.529
Deudas por intereses devengados 1.955 1.593
Otrospasivosfinancieroscorrientes 2.328 2418

Deudasa corto plazo/ Pasivosfinancieroscorrientes 182.393 182.540

Total 340.526 340.666

El detalle de la deuda financiera por geografia y concepto al 31 de marzo de 2021 y al 31 de

diciembre de 2020 es el siguiente:

31 de marzo 2021

Nueva Restofiliales Filiales
(Milesde euros) Pescanova,SL.  espaiolas extranjeras Total
Deudanovadaen concurso (Notas12.1.ay 12.1.b).
Nominal eintereses capitalizados, clausula"pay if you can" 64.532 - 6.952 71.484
Actualizacién financiera (20.523) - (3.207) (23.730)
44.009 - 3.745 47.754
‘Deudasubordinadaadicional (Nota 12.1.c):
Nominal eintereses capitalizados, clausula"pay if you can" 42.338 - - 42.338
Actualizacion financiera (41.450) - - (41.450)
888 - - 888
Deudacon entidadesde crédito alargo plazo - 5234 78.535 83.769
"Otros pasivosfinancierosno corrientes (Nota 12.2) 20.374 1.203 4.145 25722
Deudacon entidades de crédito acorto plazo - 85437 92,673 178.110
Deudapor intereses 454 451 1.050 1.955
Otrospasivosfinancieros corrientes 572 667 1.089 2.328
Total 66.297 92.992 181.237 340.526
31 de diciembre 2020
Nueva Restofiliales Filiales
(Milesde euros) Pescanova,S.L  espaiolas extranjeras Total
‘Deudanovadaen concurso (Notas12.1.ay 12.1.b):
Nominal eintereses capitalizados, clausula"pay if you can" 64.843 - 6.952 71.795
Actualizacion financiera (21.636) - (3.303) (24.939)
43.207 - 3.649 46.856
Deudasubordinadaadicional (Nota 12.1.c):
" Nominal eintereses capitalizados, clausula"pay if you can" 43.236 - - 43.236
Actualizacion financiera (42.385) - - (42.385)
851 - - 851
Deudacon entidadesde crédito alargo plazo - 5.224 79.893 85.117
"Otros pasivosfinancieros no corrientes (Nota 12.2) 20.244 1.319 3.739 25.302
Deudacon entidadesde crédito acorto plazo - 79.054 99474 178.528
Deudapor intereses 285 426 882 1.593
Otrospasivosfinancieroscorrientes 223 1.107 1.089 2419
Total 64.810 87.130 188.726 340.666
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El importe de deuda financiera correspondiente al socio mayoritario, ABANCA Corporacién Bancaria,
S.A, se clasifica bajo los epigrafes “Deudas con empresas del grupo a largo y corto plazo” del balance
consolidado adjunto al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 (Vease Nota 17).

12.1 Detalle de la Deuda financiera

12.1.a Deuda novada en concurso. Ambito Nacional

El Grupo ha registrado en el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes”, por importe de 44.009
miles de euros, el valor al 31 de marzo de 2021 del coste amortizado de la “Deuda Reestructurada”
(43.207 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Como tal se entiende |la deuda de Nueva Pescanova
integrada por las siguientes partidas:

a. La deuda procedente del proceso de reestructuracién de la deuda de Pescanova, S.A. La
correspondiente a la deuda novada que se acogié a la opcidn alternativa en el concurso de
Pescanova, S.A.y en el concurso de las filiales espafiolas absorbidas por ésta, en virtud de la Escritura
de Fusion y Doble Segregacion de fecha 6 de noviembre de 2015, otorgada ante el Notario de Vigo
Don Miguel Lucas Sanchez y con el nUmero 3.104 de su protocolo.

b. La deuda procedente del proceso de reestructuracion de la deuda de Novapesca Trading, S.L.U. e
Insuifia, S.L.U. La deuda novada en estos concursos que se acogié a la opcidn alternativa, tal y como
se contemplaba en los respectivos convenios de acreedores, fue cedida a la Sociedad Dominante en
virtud del contrato de asuncién de deuda de Insuifia, S.L.U. y Novapesca Trading, S.L.U. de fecha 18
de noviembre de 2015, elevado a publico en la misma fecha en virtud de escritura autorizada por el
Notario de Vigo, Don Miguel Lucas Sanchez, con el nimero 3.207 de su protocolo.

¢. La deuda procedente de Harinas y Sémolas del Noroeste, S.A. (Hasenosa), sociedad que formaba
parte del Grupo hasta el ejercicio 2017, asumida por Nueva Pescanova, S.L. en virtud de la pdliza
relativa al Acuerdo de Reestructuracién de Hasenosa intervenida el 16 de noviembre de 2015 por el
Notario de Madrid, Don Jose Maria Madridejos Fernandez, con el nimero 566 de su libro registro
de pdlizas y por el Notario de Vigo, Miguel Lucas Sanchez, con el numero 2.020 de su protocolo.

El conjunto de estas deudas esta dividido en funcion de su calificacién concursal (ordinaria o
subordinada) y a su vez en dos tramos: i) tramo Senior y ii) tramo Junior, calculados como el 57,15% y
el 42,85%, respectivamente, de los importes reconocidos, de acuerdo con lo previsto en el convenio de
acreedores de Pescanova, S.A., en los convenios de las filiales concursadas y en el Acuerdo de
Reestructuracion de Hasenosa.

Las principales caracteristicas de esta deuda son las siguientes:

Tipo de deuda Vencimiento Vencimiento Tipo de Liquidacién de
deuda deuda interés intereses
ordinaria subordinada
Senior 23/may/2024 23/may/2039 3,00 % Semestral
Junior 23/may/2029 23/may/2044 1,00 % Semestral (**)
Basica (%) 23/nov/2022 23/nov/2037 - -

(*) Deuda novada en los concursos de Novapesca Trading, S.L.U. e Insuifia, S.L.U.
(**) Sujetos a la clausula “pay if you can”, de modo que, en caso de no ser liquidados en efectivo, serian objeto de capitalizacién y
reembolsados al vencimiento.

Tal y como se indica en la Nota 11.1, con fecha 19 de abril de 2017 la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad Dominante aprobd un aumento de capital mediante compensacién de créditos de
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conformidad con el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en virtud de Informe del Consejo
de Administraciéon de la Sociedad aprobado con fecha 4 de abril de 2017 de forma que todos los
acuerdos establecidos en el acuerdo de refinanciacion formalizado el 30 de diciembre de 2016
adquirieron firmeza. La ecuacién de canje de la capitalizacion se determind sobre la base del coste
amortizado del pasivo financiero susceptible de capitalizacion al 31 de diciembre de 2016 y supuso una
reduccion de 344,7 millones de euros de deuda a valor nominal equivalentes a 137 millones de euros
de valor razonable de la deuda. De acuerdo con las condiciones del propio acuerdo de refinanciacion,
los acreedores de la Sociedad Dominante eligieron entre las opciones de capitalizacion o quita de la
deuda sujeta al acuerdo. En base a las opciones de los diferentes acreedores, la Sociedad Dominante
capitalizd 135 millones de euros.

La parte del pasivo financiero correspondiente a la deuda denominada "Deuda novada en concurso.
Ambito Nacional” que no fue objeto de capitalizacion o quita en virtud del mencionado acuerdo quedé
regulada en los términos previstos en el anexo 3 del acuerdo de refinanciacién de forma que las
condiciones incluidas en los convenios de acreedores se regulan en Unico documento. Las condiciones
que se incluyen para esta parte del pasivo financiero no capitalizado no se modifican en relacién con las
condiciones previas de vencimiento e interés, incorporando una serie de limitaciones de actuacién sin
previa autorizacion de mayorias cualificadas y compromisos de informacién.

Tal y como se indica en la Nota 11.1, con fecha 23 de febrero de 2021, se celebré una Junta General
Extraordinaria de Socios, para someter a decisidn varias propuestas de aumentos de capital mediante
aportaciones no dinerarias, con la finalidad de que, de forma voluntaria los acreedores titulares del
pasivo financiero concursal, acometiesen la capitalizacién voluntaria de sus créditos. Derivado de la
operacidn descrita anteriormente, la deuda se ha visto reducida en 542 millones de euros de valor
nominal (268 millones de euros a coste amortizado), de los cuales corresponden a deuda novada en
concurso un importe de 361 millones de euros, siendo ABANCA Corporacién Bancaria, S.A., el principal
acreedor que acudio a dicha operacion. El valor nominal de esta deuda asciende a 64.532 miles de euros
al 31 de marzo de 2021 (64.843 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (Véase Nota 17.2).

12.1.b Deuda novada en concurso. Ambito Internacional

El Grupo tiene registrada la deuda pendiente de pago que resultd novada en virtud del Auto Judicial de
Homologacién del concurso preventivo de su filial Argenova, S.A., emitido el 30 de octubre de 2015 por
el Juzgado Comercial n® 25 de Buenos Aires. El Concurso Preventivo de Argenova, S.A. fue declarado
cumplido, tras la notificacion realizada el 13 de diciembre de 2019 por el Juzgado Comercial n® 25 de
Buenos Aires.

El importe registrado en este apartado corresponde a un pasivo con una entidad de crédito, regulado
en el Auto Judicial de Homologacion. El principal pendiente de pago al 31 de marzo de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020 asciende a 8.041 miles de euros, de los que 1.089 mil euros tienen vencimiento a
corto plazo y el resto esta sujeto a un plan de amortizacién creciente, devengando un tipo de interés
del 1% anual y vencimiento en septiembre de 2030. El Grupo registra esta deuda por su valor a coste
amortizado, equivalente a 4.834 miles de euros al 31 de marzo de 2021 (4.738 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

El resto de la deuda novada correspondiente a proveedores comerciales y otros acreedores por un
importe aproximado de 115 miles de euros al 31 de marzo de 2021, esta registrada bajo el epigrafe
"Otros pasivos financieros no corrientes” (274 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Se trata de
deuda nominada en pesos argentinos que no devenga interés.

12.1.c Deuda subordinada adicional

El Grupo tiene registrado, por importe de 888 miles de euros al 31 de marzo de 2021 (851 miles de euros
al 31 de diciembre de 2020), en el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes” el valor, a coste
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amortizado, del Crédito Adicional Subordinado que tenia un valor inicial de 300 millones de euros de
nominal y que fue modificado por el acuerdo de refinanciacién formalizado el 30 de diciembre de 2016
mencionado anteriormente, asi como por la capitalizacién voluntaria de créditos por un importe a valor
nominal de deuda subordinada adicional por importe de 181 millones de euros, correspondiente a parte
de la ampliacion de capital llevada a cabo en febrero de 2021 y mencionada anteriormente. El valor
nominal de esta deuda asciende a 42.338 miles de euros al 31 de marzo de 2021 (43.236 miles al 31 de
diciembre de 2020).

Las principales caracteristicas de esta deuda son las siguientes:

- Tipo de interés: 1% semestral, sujeto a la clausula “pay if you can” en cuyo caso los intereses
serian capitalizados y reembolsables al vencimiento.

- Vencimiento: 20 afos, prorrogable hasta la amortizacion integra de la deuda reestructurada,
con un limite maximo de 10 afios adicionales.

12.1.d Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El importe registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” de las filiales
espafiolas, refleja el importe dispuesto de la linea de Financiacion Sindicada Multiproducto contratada
el 4 de mayo de 2016 por la Sociedad Dominante y sus filiales Novapesca Trading, S.L.U. y Pescanova
Espafa, S.L.U. Las condiciones de este contrato fueron novadas en agosto de 2018, amplidndose el
vencimiento anual hasta agosto de 2021 e incorporandose una entidad financiera adicional a las tres
entidades que formaban parte del acuerdo vigente en los ejercicios anteriores. Este contrato contempla
las siguientes lineas de financiacion con un limite conjunto de 150 millones de euros:

- Linea de crédito revolving sindicada de 75 millones de euros que, al 31 de marzo de 2021 y 31
de diciembre de 2020, se encuentra dispuesta integramente.

- Linea de anticipo de facturas a crédito sindicada, con un limite de 25 millones de euros que, al
31 de marzo de 2021, se encuentra dispuesta en 10,4 millones de euros (19,9 millones de euros
al 31 de diciembre de 2020).

- Linea de factoring sindicado multiempresa, con un limite de 50 millones de euros que, al 31 de
marzo de 2021, se encuentra dispuesta en 22,9 millones de euros (33 millones de euros al 31 de
diciembre de 2020). Desde la novacion realizada en el ejercicio 2019, la deuda asociada a esta
linea de factoring cumple las condiciones para su consideracién como deuda sin recurso por lo
que la misma no figura registrada en el epigrafe "Deudas con entidades de crédito” del balance
consolidado al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020.

El 30 de junio de 2020 se formalizd una linea de crédito con ABANCA Corporacién Bancaria, S.A. por 55
millones de euros con vencimiento a 5 aflos y garantia ICO, de la cual a 31 de marzo de 2021 se
encontraban dispuestos 54,9 millones de euros (37,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2020).
Adicionalmente, el 30 de julio del 2020, se formalizé una linea de crédito revolving sindicada por 45
millones de euros con garantia ICO, de la cual a 31 de marzo de 2021 se encontraban dispuestos 15
millones de euros (a 31 de diciembre de 2020 no se encontraba dispuesto importe alguno).

Todas las disposiciones de estas lineas de financiacion sindicada han sido realizadas, hasta la fecha, por
parte de Pescanova Espafa, S.L.U.

12.1.e Deudas financieras de filiales extranjeras a corto v a largo plazo

El Grupo ha firmado varios contratos de crédito con dos entidades financieras, con el objeto de financiar
el plan de renovacién de la flota de sus filiales en Namibia y Mozambique. El limite de los contratos en
vigor asciende a 35,2 millones de euros de los que se encuentran dispuestos en 33,5 millones de euros
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a 31 de marzo de 2021 (31,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2020). Estos préstamos, otorgados
a sociedades cuya moneda funcional es distinta al euro, han sido designados cada uno en una relacién
de cobertura de flujo de efectivo como instrumentos de cobertura para cubrir el riesgo de tipo de
cambio que afecta a las ventas que ambas realizan al Grupo Nuevo Pescanova.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con financiacion adicional comprometida por estas entidades
financieras por un limite de 4,2 millones de euros.

En Promarisco (Ecuador) y Camanica (Nicaragua) la deuda se corresponden principalmente con
préstamos asociados a las inversiones de inmovilizado realizadas por estas sociedades, la cual fue
contraida entre los ejercicios 2010 y 2012 y que ha sido refinanciada a cierre de afio, de acuerdo con
un calendario de pagos progresivo hasta 2025. La deuda con Nueva Pescanova Francia corresponde
fundamentalmente a lineas de crédito de financiacién de circulante, las cuales se prevé renovar por al
menos 2 afos mas.

Ademas, durante el ejercicio 2019, la Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas de
Promarisco, S.A. aprobd un programa de emisién de obligaciones a corto plazo o papel comercial con
un limite maximo de emision de 30 millones de ddlares. Al 31 de marzo de 2021 el importe en circulacion
de papel comercial asciende a 10 millones de ddlares, aproximadamente (10 millones de ddlares al 31
de diciembre de 2020).

El resto de la deuda con entidades de crédito que se mantiene en las filiales extranjeras corresponde a
deuda a corto y largo plazo con entidades de crédito, sin que se hayan producido variaciones
significativas en las mismas, salvo por las disposiciones y amortizaciones de las lineas de financiacion de
circulante por el curso normal del negocio de dichas filiales y las amortizaciones contempladas en los
calendarios de vencimiento de los préstamos a largo plazo.

El detalle de estas deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2021y 2020 es el siguiente:

31 de marzo 2021

Filial (Milesde euros) Principal Moneda Largoplazo Cortoplazo
Novanam (Namibia) 13.749 EUR/NAD 6.965 6.784
Pescamar (M ozambique) 13.377 EUR/USD 12.797 580
Pescanova Portugal 4.000 EUR 239 3.761
Promarisco (Ecuador) 42128 usD 20.744 21.384
Pescanova USA 7.842 usD 682 7.160
NuevaPescanovaFrancia 29.317 EUR 6403 22914
Camanica(Nicaragua) 36.601 usD 22.144 14 457
Otrospaises 24194 - 8.561 15.633
Total 171.208 78.535 92.673

®



Grupo Consolidado @ GRUPO NUEVA

31 de diciembre 2020

Filial (Miles de euros) Principal Moneda Largoplazo Corto plazo
Novanam (Namibia) 13.002 EUR/NAD 6453 6.549
Pescamar (M ozambique) 13.681 EUR/USD 12128 1553
Pescanova Portugal 5.861 EUR 250 5611
Promarisco (Ecuador) 41454 usD 22941 18512
Pescanova USA 6219 usb - 6219
Nueva Pescanova Francia 39650 EUR 6.554 33.096
Camanica (Nicaragua) 37406 usb 22973 14433
Otros paises 22095 - 8.594 13501
Total 179.367 79.893 99474

Tipo de interés

La deuda financiera del Grupo devenga un tipo de interés promedio del 4,22% anual en 2021 (4,14% en
2020).

Detalle de deuda por vencimiento

El importe de las deudas al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 que vencen a largo plazo
en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio y el resto hasta su cancelacion, se detalla
a continuacién:

31 de marzo 2021

(Milesde euros)

2022 30.121
2023 16.172
2024 52.582
2025 79414
2026 y siguientes 57404
Total 235.693

31 de diciembre 2020

(Miles de euros)

2022 29190
2023 16.772
2024 243202
2025 71996
2026y siguientes 121975
Total 483.135

12.2 Otros pasivos financieros

Al 31 de marzo de 2021 se incluyen bajo este epigrafe 20.374 miles de euros (20.244 miles de euros al
31 de diciembre de 2020) que corresponden, fundamentalmente, al valor razonable de las deudas que
la Sociedad Dominante mantiene con Pescanova, S.A. por la asuncion indirecta a través de un
mecanismo de “cuenta espejo” de los pasivos anteriores a la segunda segregacion (véase Nota 2B), que
se mantienen en el balance de Pescanova, S.A. y no fueron traspasados en la citada segregacién, esto
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es: i) créditos contra la masa de Pescanova, S.A., ii) créditos con privilegio general y especial, y iii) deuda
novada sujeta a la propuesta basica, tanto procedente del convenio de acreedores de Pescanova, S.A.
como de sus filiales, clasificada entre largo y corto plazo en funcién de la fecha previsible de ocurrencia
de la obligacion de pago.

El Acuerdo de Fusién y Doble Segregacion aprobado por la Junta General de Accionistas de Pescanova,
S.A, a diferencia de los convenios de acreedores, contemplaba la retencion de 1,9 millones de euros de
la tesoreria por parte de Pescanova, S.A., demorando su reintegro a favor de la Sociedad Dominante
hasta la cancelacion del pasivo no segregado. Este aspecto no estaba incluido originalmente en el
Convenio de acreedores de Pescanova, S.A. ni en el de sus filiales, sino que fue incorporado por la propia
Pescanova, S.A. en el citado Acuerdo de Fusion y Doble Segregacién. El derecho de recuperacién que la
Sociedad Dominante mantiene sobre este importe se encuentra registrado como menor importe de la
“cuenta espejo” con Pescanova, S.A.

Adicionalmente, y derivado de las operaciones de fusidén y doble segregacion descritas en la Nota 1,
Nueva Pescanova, S.L. asumié los pasivos de cualquier naturaleza, incluidos aquellos de caracter
contingente o de comunicacién tardia de acuerdo con la Ley Concursal, contabilizados o no
contabilizados, existentes a la fecha de la Segunda Segregacion o que se pongan de manifiesto después
de la misma pero que traigan su causa de hechos anteriores a la Segunda Segregacién, mediante un
crédito reciproco (cuenta espejo) con Pescanova, S.A. En este sentido, dentro del saldo acreedor a largo
plazo se incluye un importe de 12 millones de euros al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de
2020, aproximadamente, que corresponde a la estimacidn realizada para hacer frente a los citados
riesgos y para cuyo calculo se ha tenido en cuenta que tienen su origen en un momento anterior a la
declaracion de concurso de acreedores de Pescanova, S.A., por lo que el hipotético impacto negativo se
mitigaria significativamente. Los procesos mas relevantes contra Pescanova, S.A. y actualmente en curso,
son los siguientes:

e Procedimiento penal tramitado ante la Audiencia Nacional bajo el nimero Procedimiento
Abreviado 1/2019. En este procedimiento figura Pescanova, S.A., junto a exdirectivos vy
administradores de Pescanova, S.A. como acusados. El procedimiento ha sido resuelto en primera
instancia por Sentencia de la Audiencia Nacional de fecha 6 de octubre de 2020, en la que se
condena entre otras a Pescanova S.A. La sentencia no es firme, y ha sido recurrida por varias partes,
entre ellas Pescanova S.A. En cualquier caso, las responsabilidades pecuniarias derivadas de este
proceso recaerian en Pescanova, S.A. pero tendrian, a juicio de los asesores de Pescanova, S.A,
caracter concursal, y existe la posibilidad de que se pudiesen trasladar a Nueva Pescanova, S.L, si
se cumplen los términos y condiciones previstos en la legislacion concursal y en los convenios de
acreedores.

. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) abri6, en su dia, cinco expedientes
sancionadores a la Sociedad, por presunta comision de varias infracciones tipificadas como graves
0 muy graves en la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores. Las supuestas infracciones
estarian relacionadas con la supuesta remisidon de informacioén inexacta, veraz o engafnosa en el
Hecho Relevante comunicado a la CNMV y al mercado el 14 de marzo de 2013, con la no remision
a la CNMV y difusién de informacién financiera perioddica, con la supuesta negativa o resistencia a
la actuacion supervisora o inspectora de la CNMYV, con la realizacién de practicas de manipulacion
de mercado y con la no comunicacion a la CNMV y difusidon de operaciones sobre acciones propias.
Tres de estos procedimientos han sido paralizados por su conexién con el procedimiento penal
citado en el parrafo anterior, al versar sobre los mismos hechos. Dos de estos procedimientos ya
han finalizado, no obstante, su impacto econémico no es significativo y esta, en cualquier caso,
afectado por el proceso concursal. El caracter concursal y subordinado de las multas recaidas en
esos expedientes, ha sido confirmado por los acuerdos de la Agencia Tributaria, de fechas 3y 15
de junio de 2016 por los que se resuelven de forma favorable sendos recursos de reposicidn
interpuestos por Pescanova, S.A.

®
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12.3 Otra informacion sobre deuda financiera
La deuda novada en concurso no contempla estipulaciones financieras (“covenants”) dignas de mencién.

El resto de las operaciones si contemplan aquellas estipulaciones habituales segun la naturaleza de los
diferentes contratos y que se refieren fundamentalmente al cumplimiento de ciertos ratios financieros
vinculados a deuda financiera neta, nivel de patrimonio neto, flujo de caja operativo o servicio de la
deuda, asi como a determinadas limitaciones relativas a la realizacion de inversiones o nuevo
endeudamiento.

En varias filiales del Grupo la deuda financiera cuenta con garantias reales constituidas sobre los activos
de la propia sociedad titular de la deuda (véase Nota 6.6).

12.4 Instrumentos financieros derivados

Al 31 de marzo de 2021, el Grupo mantiene contratos de compra venta a plazo de divisas con el objetivo
de reducir el riesgo de tipo de cambio con el délar USD, y que tienen un valor positivo por importe de
339 miles de euros, clasificados en el epigrafe “otros activos financieros”. Al 31 de diciembre de 2020 el
Grupo no mantenia instrumentos financieros derivados.

SALDOS ACREEDORES A CORTO PLAZO

Al 31 de marzo de 2021, los acreedores comerciales ascienden a 122 millones de euros (123 millones al
31 de diciembre de 2020) y las otras cuentas a pagar a corto plazo a 22 millones de euros al 31 de marzo
de 2021 euros (21 millones al 31 de diciembre de 2020).

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucion de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales consolidadas en relacion con el periodo medio de pago
a proveedores en operaciones comerciales por las sociedades espafiolas incluidas dentro del Grupo,
tanto para el periodo de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021 como para el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2020:

2021 2020 (*)
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40,63 45,46
Ratio de operaciones pagadas 38,91 46,80
Ratio de operaciones pendientes de pago 46,84 47,24

(Milesde euros)
Total pagosrealizados 67.307 350.624
Total pagospendientes 32.709 45899
(*) Eercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020
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14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

No se conocen contingencias negativas significativas que pudieran afectar al patrimonio o a los
resultados del Grupo Nueva Pescanova al 31 de marzo de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 distintas
de las mencionadas en la presente memoria consolidada.

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos al 31 de marzo de 2021y a
31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Provisiones asociadas aactivos de Pescanova Espafia, S.L.U. 675 691
Pasivos contingentes 15.030 15.961
Otrasprovisiones 15511 13.498
Total Provision parariesgosy gastos 31.216 30.150

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en las provisiones para riesgos y gastos ha sido

el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020
Saldoinicial 30.150 34435
Adicionesy traspasos 1.645 1.604
Reversiones (931) (3.724)
Diferenciasde conversion 634 (956)
Aplicaciones (282) (1.210)
Saldofinal 31.216 30.150

Provisiones asociadas a activos de Pescanova Espaiia, S.L.U.

Esta partida corresponde a la estimacion del potencial impacto de riesgos asociados a la posibilidad de
ejecucion de garantias sobre ciertos activos que garantizan préstamos suscritos por terceros con
entidades financieras y cuyas condiciones no se estan cumpliendo. La aplicacién del ejercicio, por
importe de 16 miles de euros (623 miles de euros durante el ejercicio 2020), corresponde a la
disminucion del valor neto contable de los activos.

Pasivos contingentes

Al 31 de marzo de 2021y 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantenia registradas provisiones asociadas
a riesgos de diversa indole relacionados con los negocios del Grupo y originados con caracter previo a
la toma de control. Durante el ejercicio 2021, como consecuencia de la evolucion de las contingencias
identificadas, el Grupo registrd una reversion de la provision por importe de 931 miles de euros (3.724
miles de euros en el gjercicio 2020).

Otras provisiones
Esta partida corresponde a la estimacion del potencial impacto de determinados procesos judiciales que
determinadas sociedades del Grupo Nueva Pescanova mantienen ante tribunales extranjeros por

cuestiones fiscales, principalmente, asi como a compromisos con los empleados en aplicacion de la
legislacion vigente de diversas sociedades del Grupo.
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SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos corrientes mantenidos por el Grupo al 31 de marzo de 2021y a 31 de diciembre
de 2020 con las Administraciones Publicas es el siguiente:

Administracionespublicasdeudoras(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020

Impuesto sobre sociedades 2430 2.355
Impuesto sobrelarenta 2.835 2484
Impuestosindirectos 14.257 11.646
Organismosseguridad social deudores 249 201
Otros 3.553 4.242

23.324 20.928

Administracionespublicasacreedoras(Milesdeeuros) 31/03/2021 31/12/2020

Impuesto sobre sociedades 248 234
Impuesto sobrelarenta 1.689 1.401
Impuestosindirectos 2.816 4.625
Organismosseguridad social acreedores 4.223 5.365
Otros 3474 3.483

12.450 15.108

Impuesto sobre sociedades

El calculo del gasto por impuesto sobre beneficios del Grupo Nueva Pescanova correspondiente a los
gjercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020 (*)
Resultado consolidado antes de impuestos (19.339) (48.071)
Pérdidas de sociedades por lasque no seregistracrédito fiscal 18472 33.839
Compensacion de basesimponibles negativas de ejercicios anteriores - (364)
Resultado ajustado (867) (14.596)
Gasto por impuesto sobre beneficios calculado

al tipoimpositivo dela Sociedad Dominante 216 3.649
Activacion de basesimponibles negativasy créditosfiscales - 20.824
Efecto dediferenciadetiposimpositivosy ajustes de consolidacion (741) (4.984)
Gasto por impuesto (525) 19.489

(*) Eercicio de 12 mesesterminado el 31 dediciembre de 2020

El desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios entre impuesto corriente y diferido
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020 (*)
Variacion de impuestos diferidos (5.500) 27.022
Impuestos reconocidos contra patrimonio neto 3478 (7.322)
Gasto corriente 1.497 (211)
Gasto / Ingreso por impuesto (525) 19.489

(*) Eercicio de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020
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El gasto por impuesto de sociedades se calcula a los tipos de gravamen de cada uno de los paises donde
el Grupo desarrolla sus actividades. Las sociedades cuya informacion se integra en las presentes cuentas
anuales consolidadas tributan individualmente por el Impuesto sobre Sociedades, salvo en Espafia y
Francia donde tributan bajo el régimen de consolidacién fiscal. Desde el 1 de enero de 2021, las
sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la
tributacién en régimen de consolidacién fiscal se han integrado en el Grupo Fiscal cuya sociedad
dominante es ABANCA Corporacién Bancaria, S.A.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, se incluye el efecto impositivo de la aplicacion de la normativa aplicable en
relacién con la valoracién de las diferencias de conversién por inversién en el extranjero y la valoraciéon
de las coberturas contables que han supuesto un gasto por impuesto sobre sociedades registrado
directamente en dicho patrimonio neto por importe de 3.478 miles de euros al 31 de marzo de 2021
(ingreso por importe de 7.322 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion pertinente. Los ejercicios abiertos
a inspeccién en relacion con los principales impuestos varian de acuerdo con la legislacién fiscal de cada
pais en el que opera el Grupo. En el caso de la Sociedad Dominante, tiene abiertos a inspeccion los
siguientes ejercicios a Inspeccion

. Impuesto sobre Sociedades: ejercicios 2015 a 2019
. Impuesto sobre el Valor Afiadido: abril de 2016 a marzo de 2021
. Otros Impuestos: 2017 a marzo de 2021

El 23 de julio de 2020 le fue comunicada a la Sociedad Dominante por parte de las autoridades fiscales
el inicio de actuaciones inspectoras con relacién al Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2015
a 2018 y al impuesto sobre el Valor Afiadido para los periodos abril 2016 a diciembre 2018. A fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, la Sociedad Dominante se encuentra en fase
de aportacion de la documentacién solicitada, no siendo posible determinar las eventuales
consecuencias que se podrian derivar de la misma. De acuerdo con lo anterior, los administradores del
Grupo consideran que no surgiran pasivos adicionales que afecten significativamente a las cuentas
anuales consolidadas como resultado de la inspeccion.

Los presentes estados financieros recogen el efecto de la entrada en vigor en Espafia del Real Decreto-
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se han adoptado medidas tributarias dirigidas a la
consolidaciéon de las finanzas publicas consistentes en la modificacion de los limites para la
compensacion de bases imponibles negativas, del régimen de reversion de deterioros de valor de
participaciones y en la no deducibilidad de las pérdidas como consecuencia de la transmisién de
participaciones en determinadas entidades, no siendo significativo para la situacion patrimonial o los
resultados del Grupo.

®



Grupo Consolidado @ GRUPO NUEVA

Activos por Impuestos diferidos

El detalle de los activos por impuestos diferidos registrados en el balance consolidado adjunto al 31 de
marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos (Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Crédito fiscal reconocido por basesimponibles negativas acompensar 21.739 21.739
Crédito fiscal por deduccion efecto inflacion Argenova 481 1.185
Ajustediferenciade conversion por inversion netaen el extranjero 4563 7.259
Ajustederesultado derivado de margen intragrupo reconocido en existencias 1.139 1.393
Efecto impositivo por coberturacontable 895 1.676
Otros 147 202
28.964 33.454

El movimiento habido durante los ejercicios 2021y 2020 en los activos por impuestos diferidos ha sido
el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020

Saldoinicial 33.454 7.103
Adiciones - 28.169
Retiros (4.490) (1.818)
Saldofinal 28.964 33454

Los retiros del ejercicio 2021 corresponden fundamentalmente al efecto impositivo de los ajustes por
diferencias de conversion por inversion neta en el extranjero, margen intragrupo reconocido en
existencias y cobertura contable de diferencias de cambio.

Las principales adiciones registrada en este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020
correspondieron al reconocimiento del crédito fiscal por importe de 20,8 millones de euros por bases
imponibles pendientes de compensar por importe de 18 millones de euros y deducciones por importe
de 2,8 millones de euros, recogidas en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados
consolidada al 31 de diciembre 2020.

El grupo registra créditos fiscales en la medida en que considera probable que las entidades
(individualmente o de forma consolidada) que los han generado van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales con las que hacerlos efectivos. Se han revisado los impuestos diferidos registrados,
con el fin de comprobar que se mantienen vigentes y que se consideran recuperables en el futuro de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados. Dichos analisis se han basado en: (i) la construccion
de hipdtesis para analizar la existencia de suficientes ganancias fiscales que permitan compensar dichas
pérdidas fiscales (ii) la evaluacién de las estimaciones de resultados de cada entidad o grupo fiscal de
acuerdo al nuevo Plan Estratégico del Grupo; (iii) el periodo y limites establecidos en la legislacién de
cada pais para la recuperacion de los créditos fiscales.

-52-
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Pasivos por Impuestos diferidos

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos registrados en el balance de situacion consolidado
adjunto al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos (Miles de euros) 31/03/2021 31/12/2020
Marca "Pescanova” 16.090 16.090
Carteradeclientes 201 221
Ajustedevalor inmovilizado material por "Purchase Price Allocation” 1.315 1177
Otros 979 87
18.585 17.575

El movimiento habido durante ejercicios 2021 y 2020 en los pasivos por impuestos diferidos ha sido el
siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020
Saldoinicial 17.575 18.246
Adiciones 383 86
Retiros (22) (757)
Traspasos 649 -
Saldofinal 18.585 17.575

Los pasivos por impuesto diferido reflejados en el balance consolidado al 31 de marzo de 2021y 31 de
diciembre de 2020 corresponden, basicamente y por un importe inicial de 23 millones de euros, al
reconocimiento del efecto fiscal asociado al reconocimiento de la marca “Pescanova” y las carteras de
clientes de acuerdo con el proceso de identificacidn y valoracion de activos llevado a cabo durante el
gjercicio 2016. Los retiros corresponden a la imputacion a resultados del impuesto diferido de acuerdo
con la dotacién de amortizacién practicada sobre los citados activos.

Bases imponibles negativas
Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la mayor parte de las sociedades que forman parte

del Grupo Nueva Pescanova tienen bases imponibles negativas pendientes de compensar,
fundamentalmente en las filiales extranjeras.

INGRESOS Y GASTOS

Tal y como se indica en la Nota 2.C, el Grupo ha modificado su fecha de cierre, pasando del 31 de
diciembre al 31 de marzo. Por este motivo, la informacién desglosada en esta Nota correspondiente al
gjercicio 2021 refleja las operaciones realizadas por la Sociedad durante el periodo de tres meses iniciado
el 1 de enero y terminado el 31 de marzo de 2021, mientras que la correspondiente al ejercicio 2020,
que se presenta a efectos comparativos, refleja las operaciones de doce meses.
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16.1 Ventas

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del Grupo Nueva Pescanova correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de marzo de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020 (%)
Ventas 204.311 897.865
Prestacion deservicios 1.741 7.381

206.052 905.246

(*) Gercicio de 12 mesesterminado e 31 de diciembre de 2020

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios, por productos y servicios mas relevantes,
correspondientes a las actividades del Grupo Nueva Pescanova, durante los ejercicios 2021 y 2020, es la
siguiente:

2021 2020 (*)
Porcentaje (Milesde euros) Porcentaje (Milesde euros)
Salvaje 40,3% 82.990 41,6% 377.012
Cultivo 44 6% 91.878 41,9% 378.926
Preparados 13,5% 27919 15,1% 137.129
Otros 1,6% 3.265 1,3% 12.179
100,0% 206.052 100,0% 905.246

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por unidad generadora de efectivo, durante los
gjercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020 (*)
Porcentaje (Milesde euros) Porcentaje (Milesde euros)

Pesca Cono Sur 0,8% 1.743 0,6% 5.542
Pesca Africa 3,0% 6.236 1,0% 9.257
AcuiculturaVannamei 2,6% 5424 1,2% 10.884
AcuiculturaRodaballo 0,0% 96 0,0% 86
Comercial eIndustrial 93,2% 192.004 96,9% 877479
Otras 0,3% 549 0,2% 1.998

100,0% 206.052 100,0% 905.246

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020

El Grupo opera en tres areas geograficas diferenciadas: Espafia, Union Europea y resto de paises fuera
de la Union Europea. La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por area geogréfica,
durante los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020 (*)
Porcentaje (Milesde euros) Porcentaje (Milesde euros)
Ventasen Espafia 38,1% 78493 44 3% 401.428
VentasenlaUE 35,2% 72619 33,1% 299.457
VentasfueradelaUE 26,7% 54.941 22,6% 204.361
100,0% 206.052 100,0% 905.246

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020



@ gFéLé%cLNNUéYA Grupo Consolidado

16.2 Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos incluidos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020 (*)
Compras de mercaderias 66.055 204477
Compras de materias primas y otros 70.936 311.975
Compras de consumibles y diversos 1.053 3.775
Rappeles 45 30
+/- Variacién de existencias (4.958) 12.667
133.131 532.924

(*) Ejercicio de 12 meses terminado el 31de diciembre de 2020

16.3 Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
terminados el 31 de marzo de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020 (*)

Sueldos, salariosy asimilados 32.076 130.796

Cargassociales 8.832 37.546
40.908 168.342

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020

El nimero medio de empleados, por categoria e incluyendo fijos y eventuales, de los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:

2021 2020 (*)
Alta direccion 10 10
Directivos 54 140
Mandos Intermedios 794 931
Técnicos/Especialistas/Administrativos 1.288 2.010
Operarios 8.880 7.658
11.026 10.749

(*) Ejercicio de 12 meses terminado el 31de diciembre de 2020

El nUmero de empleados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 por sexo y categoria
profesional es la siguiente:

2021 2020

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta direccion 1 9 1 9
Directivos 8 45 38 102
Mandos Intermedios 230 561 278 653
Técnicos/Especialistas/Administrativos 348 955 588 1.422
Operarios 3.424 5.123 3.144 4514

4.011 6.693 4.049 6.700

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el Grupo tenia contratados 113 y 130 empleados,
respectivamente, con grado de discapacidad superior al 33%.

®



17)

Grupo Consolidado @ GRUPO NUEVA

16.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de los otros de explotacién incluidos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, de
los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020 (%)
Serviciosexteriores 35.379 155.517
Tributos 1.465 9.751
Otrosgastosdegestion corriente 5.564 14.001
Pérdidas,deterioroy variacion de provisiones por operaciones comerciales 797 128
43.205 179.397

(*) Gercicio de 12 mesesterminado & 31 de diciembre de 2020
16.5 Resultado financiero neto

El detalle del resultado financiero neto incluido en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

(Milesde euros) 2021 2020 (%)
Ingresosfinancieros 698 2.000
Gastosfinancieros (8.631) (44.316)
Deterioroy resultado por enajenacionesdeinstrumentosfinancieros - (107)
Diferenciasde cambio, netas 3.080 (8.648)
(4.853) (51.071)

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 de diciembre de 2020
Dentro del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2021 adjunta se registra el gasto asociado al método de valoracién de la deuda financiera a coste
amortizado por importe de 1.961 miles de euros (15.770 miles de euros en el ejercicio 2020), que no
tiene impacto en tesoreria.
16.6 Resultado por pérdida de control en sociedades consolidadas
Tal y como se indica en la Nota 3.1, se incluye el resultado asociado a las salidas del perimetro de

consolidacion registradas durante el ejercicio 2020.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre las diferentes sociedades del Grupo, que son partes relacionadas, forman parte
del trafico habitual de las operaciones en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota.
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17.1 Transacciones con empresas del grupo y asociadas

El desglose de transacciones con empresas del grupo y asociadas, durante los ejercicios 2021 y 2020 es
el que sigue:

2021 2020 (*)
(Milesde euros) Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Empresas asociadas 240 2210 465 8.178
Empresasdel grupo - 2.565 - 20.150
Total 240 4,775 465 28.328

(*) Gercicio de 12 mesesterminado el 31 dediciembrede 2020

Dichas transacciones con partes relacionadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas
en condiciones de independencia mutua entre las partes.

17.2 Saldos con partes relacionadas

Como resultado de la reestructuracion financiera y las modificaciones estructurales habidas en los
ultimos ejercicios, un porcentaje mayoritario de la deuda reestructurada, la deuda subordinada adicional
y las lineas de financiaciéon sindicada multigrupo corresponden a ABANCA Corporacién Bancaria, S.A.
propietario de un porcentaje significativo del capital social de la Sociedad Dominante. En este sentido,
el coste total de la deuda a coste amortizado propiedad del socio mayoritario se ha clasificado en
funcion de su vencimiento en los epigrafes “Deudas con empresas del grupo a largo y corto plazo” del
balance consolidado adjunto al 31 de marzo de 2021y 31 de diciembre de 2020.

El detalle de saldos con empresas del grupo y asociadas (sin tener en cuenta Administradores y Alta
Direccion) al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021

(Milesde euros) Deudores Acreedores
Deudores Préstamosy Empresasdel
Créditos (Nota9) deudas grupo
Largo plazo 390 - (1.189) (77.560)
Corto plazo 2.736 1.544 (823) (24.093)
Total 3.126 1.544 (2.012) (101.653)

Ejercicio 2020

(Milesde euros) Deudores Acreedores
Deudores Préstamosy Empresasdel
Créditos (Nota9) deudas grupo
Largo plazo 1.675 - (1.145) (325.009)
Corto plazo 2657 2125 (957) (25.903)
Total 4.332 2125 (2.102) (350.912)
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17.3 Administradores y Alta direccion

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, la composicion del érgano de
administracién de la Sociedad Dominante es la siguiente:

Composicion del Consejo de Administracion

D. José Maria Benawent Valero Ejecutivo Presidente

D. Ignacio Gonzalez Hernandez Ejecutivo Consejero Delegado
D. Javier Carral Martinez Independiente  Vocal

D. José Fafian Seijo Independiente  Vocal

D. Marco Enrique Nieto Montero Independiente  Vocal

La Junta General de Socios celebrada el 13 de abril de 2020 aprobd el nombramiento de un nuevo
Consejo de Administracion tras la expiracion del mandato del anterior.

El importe total de las retribuciones percibidas en el periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de
2021 por los miembros del Consejo de Administracion, tanto por las funciones desempefiadas como por
la asistencia a consejos, dietas o atencion estatutaria, asciende a 199 miles de euros (877 miles de euros
en el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el personal de alta direccién del Grupo asciende
a 9 personas. La remuneracién recibida por el personal de alta direccién del Grupo Nueva Pescanova,
con independencia de la sociedad del Grupo con la que este personal mantiene su relacion laboral,
ascendio en el periodo de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021 a 450 miles de euros (2.959 miles
de euros en el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el Grupo no tenia obligaciones contraidas en
materia de pensiones respecto a los miembros del Consejo de Administracién. Durante el ejercicio 2021,
el Grupo no ha satisfecho importe alguno por primas con relacion al seguro de responsabilidad civil de
los Administradores (729 miles de euros en el ejercicio 2020). La cantidad satisfecha en concepto de
seguros de vida durante el ejercicio 2021 asciende a 5 miles de euros (20 miles de euros en el ejercicio
2020).

Asimismo, no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccién o a los miembros

anteriores o actuales del Consejo de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos
a titulo de garantia.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, se indica que no existen
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de Nueva Pescanova en cuyo capital participen los miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo, y de acuerdo con la normativa antes mencionada, no consta que ninguno de los miembros
del Consejo de Administracion realice o haya realizado durante el ejercicio 2021, por cuenta propia o
ajena, actividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de Nueva Pescanova, S.L.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han dado en los Administradores, ni en personas vinculadas a
los mismos, situaciones de conflicto de interés.

- 58 -



@ gIELéEOANNUCI;YIﬁ\ Grupo Consolidado

Durante los ejercicios 2021 y 2020 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas no ha habido ninguna ocasién en las que alguno de los consejeros se haya abstenido de
intervenir y votar en la deliberacion de un asunto en las sesiones del Consejo de Administracién o de
sus Comisiones.

17.4 Otros saldos y transacciones con partes relacionadas

Socios significativos

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido operaciones con socios, adicionales a las operaciones
de financiacién indicadas en la Nota 12.

18) PASIVOS CONTINGENTES

La Direccién del Grupo no tiene conocimiento y, en consecuencia, no se han registrado pasivos
derivados de riesgos o contingencias que no sean aquellos que, pudiendo tener origen en Pescanova,
S.A. con anterioridad a la fecha efectiva de las modificaciones estructurales llevadas a cabo en el ejercicio
2015 (véase Nota 2B), se encuentran incorporados como parte integrante de la denominada “cuenta
espejo” o formando parte del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance consolidado al 31 de
marzo de 2021 adjunto. No obstante, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas existen las contingencias que se mencionan a continuacion:

e Con fecha 27 de julio de 2017, Pescanova, S.A., interpuso una demanda de juicio ordinario
ante los Juzgados de Primera Instancia de Vigo solicitando que se declaren nulas e inexistentes
las obligaciones de pago por importe de 300.000 miles de euros (“crédito adicional
subordinado”) constituidas a cargo de Nueva Pescanova, S.L, a favor de determinadas
entidades financieras, como consecuencia del “Contrato de Crédito Super Senior sindicado”
que suscribio el 29 de diciembre de 2015. Este procedimiento estad todavia en curso, sin que
exista fecha para el dictado de sentencia.

e Con fecha 4 de septiembre de 2017, Pescanova, S.A. interpuso una demanda de juicio
ordinario ante los Juzgados de lo Mercantil de Pontevedra solicitando que se declare la
nulidad del acuerdo de aumento del capital social de Nueva Pescanova, S.L., adoptado en los
puntos primero a sexto del orden del dia de su Junta General Extraordinaria de Socios
celebrada el 19 de abril de 2017. A mediados de 2019 se dict6 sentencia desestimatoria de las
pretensiones de Pescanova, S.A. La sentencia fue recurrida en apelacion y confirmada por la
Audiencia Provincial de Pontevedra. Pescanova, S.A. ha recurrido ante el Tribunal Supremo en
casacion.

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante no se desprenderan obligaciones
significativas de la resolucién de estos litigios.
19) POLITICAS DEL RIESGO FINANCIERO

19.1 Gestion del capital

El objetivo fundamental del Grupo Nueva Pescanova en la gestion de su capital consiste en salvaguardar
la capacidad del Grupo para continuar la actividad.
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19.1.1 Evolucién deuda neta

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la deuda neta del Grupo se muestra en el cuadro
siguiente:

(Milesde euros) 31/03/2021 31/12/2020
Deudasacortoylargo plazo 340.526 340.666
Deudas con entidades vinculadas acortoy largo plazo 101.653 350.912
Efectivoy otrosactivosliquidosequivalentes (36.727) (31.822)
Deudaneta 405.452 659.756

19.2 Politicas de gestion del riesgo financiero

El Grupo Nueva Pescanova esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién
de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentracién y supervision.

19.2.1 Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio corresponden, fundamentalmente, a las siguientes transacciones:

- Deuda denominada en divisa diferente a su moneda funcional formalizada por sociedades del
Grupo.

- Cobros y pagos realizados en divisa diferente a su moneda funcional por adquisicién y venta de
todo tipo de bienes y servicios. Fundamentalmente las importaciones en la Zona Euro de bienes
en dolares.

- Operaciones de compraventa de bienes y servicios por filiales en paises fuera de la Zona Euro,
realizados en euros o en moneda local diferente de su moneda funcional.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacién del tipo de
cambio en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

La politica monetaria seguida por el Grupo trata de minorar cualquier impacto derivado de la variacion
en la cotizacion de las monedas. La mayoria de los ingresos del Grupo se producen en el area euro,
donde se concentra una parte significativa de las ventas. De manera similar, la deuda financiera esta
principalmente denominada en euros.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, durante el ejercicio 2020 el Grupo Nueva
Pescanova realizé una cobertura entre sus flujos de cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos
denominados en moneda extranjera para eliminar de esta forma la variabilidad a la que se encuentran
expuestas las operaciones de financiacién externa en Namibia (ZAR) y Mozambique (Metical) de forma
que el impacto que se genera en las ventas por las fluctuaciones del tipo de cambio quede compensado
con el impacto que provoca la fluctuacién de la financiacién a la que estan expuestas. Al cierre del 2021,
se ha reconocido en el patrimonio neto un ingreso por importe de 2.441 miles de euros por las
coberturas de flujos efectivas realizadas (un gasto de 5.237 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

En relacién con los riesgos derivados de los costes soportados por sociedades dependientes en monedas

distintas de su moneda funcional, se trata de monedas tradicionalmente débiles frente a las monedas
en las que el Grupo concentra sus ventas, fundamentalmente euro y en menor medida dolar americano.
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Asimismo, dado que la moneda funcional de las sociedades que reflejan las inversiones del Grupo en
Argentina es el euro, las cifras consolidadas no estan expuestas al efecto hiperinflacionario de la
economia de este pais en los ejercicios 2021 y 2020.

19.2.2 Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

19.2.3 Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima del Grupo al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros. El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus
deudores comerciales. Los importes se reflejan en el balance consolidado netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracién del entorno econémico actual. El Grupo reduce el riesgo de crédito a través de la
contratacién de pélizas de seguro en los mercados en los que opera, siendo la calificacion crediticia de
las companias aseguradoras especializadas un elemento determinante en la concesién de riesgo
comercial a clientes.

19.2.4 Riesgo de liquidez

Los vencimientos de los pasivos de naturaleza financiera (incluidos en los epigrafes de “Deudas a largo
plazo” y “Deudas a corto plazo” de los balances consolidados adjuntos) por sus valores nominales e
incluyendo los intereses correspondientes a cada periodo indicado, por lo que difieren de los importes
incluidos en el balance consolidado al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 adjunto, son
los siguientes:

31 de marzo 2021

(Milesde euros)

2022 210.982
2023 36.052
2024 20.278
2025 58.411
2026 80.754
2027 y siguientes 137.342
Total 543.819

31 de diciembre 2020

(Miles de euros)

2021 221.206
2022 41.714
2023 27 244
2024 275207
2025 73.024
2026 y siguientes 513.305
Total 1.151.700
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Tal y como se indica en la Nota 2.G) y en la Nota 11, los principales socios de Nueva Pescanova S.L.
aprobaron con fecha 23 de febrero de 2021 una capitalizacion voluntaria de deuda por un valor nominal
de 542 millones de euros.

A efectos de poder atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad y de cubrir las
necesidades de financiacion de circulante de los negocios del Grupo, al 31 de marzo de 2021 el Grupo
presenta una posicion de tesoreria de 37 millones de euros (32 millones de euros al 31 de diciembre de
2020), lineas de crédito disponibles por importe de 36,4 millones de euros (23,4 millones de euros al 31
de diciembre de 2020) y un fondo de maniobra positivo de 104 millones de euros (118 millones de euros
al 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 21, con fecha 10 de mayo de 2021, la Sociedad Dominante ha
procedido a incorporar al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) de Bolsas y Mercados Espafioles la
emisién de un programa de pagarés por un importe maximo de 50 millones de euros, con un valor
nominal unitario de 100 miles de euros.

OTRA INFORMACION

Retribucién de auditores

En el ejercicio 2021, los honorarios devengados por el auditor principal y por las entidades de su red
han ascendido a 521 miles de euros (704 miles euros en el gjercicio 2020), devengandose honorarios
por otros auditores en sociedades filiales por importe de 40 miles de euros en 2021 (84 miles de euros
en el ejercicio 2020).

Se han prestado servicios adicionales relacionados con la auditoria por el auditor principal y por otras
entidades afiliadas a KPMG International por importe de 5 mil de euros (43 miles el ejercicio 2020).
Asimismo, entidades vinculadas al auditor principal han facturado honorarios y gastos por 15 miles de
euros por otros servicios prestados en las sociedades del Grupo, basicamente, servicios de
asesoramiento fiscal y otros servicios prestados en las sociedades del Grupo (742 miles euros en el
gjercicio 2020).

Informacion medioambiental

El Grupo Nueva Pescanova estda comprometido con la gestion responsable de los recursos naturales y
con la proteccion de los ecosistemas acuaticos y del medio ambiente. Para ello, promueve el
mantenimiento de la calidad, la diversidad y la disponibilidad de los recursos pesqueros en cantidades
suficientes para las generaciones presentes y futuras. Esta vision de la sostenibilidad medioambiental de
sus actividades es la via para garantizar el éxito operacional y el futuro del Grupo.

El Grupo busca la protecciéon y mejora del medio ambiente, bien directamente a través de inversiones
en medios que permitan el maximo respeto a la naturaleza, bien mediante el apoyo en la promulgacion
de leyes y normas que la protejan. En el primer caso, se informa que todas las factorias y buques del
Grupo estan equipados para conseguir el maximo respeto al medio ambiente, mientras que en el
segundo y dada la actividad extractiva del Grupo, se busca la maxima preservacion de la riqueza natural
piscicola de los mares, mediante la delimitacion de capturas o la creacidon de periodos suficientemente
largos de veda que mantengan los caladeros en los que participa el grupo, de forma idonea afio tras
afo.

Asimismo, participa activamente con los grupos de interés de los paises en donde desarrolla actividades

pesqueras y de acuicultura, para un progresivo y mejor ordenamiento de los recursos marinos. Esta
filosofia de conservacién y racionalizacion de las actividades pesquera y acuicola constituye uno de los
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pilares estratégicos de la actividad del Grupo Nueva Pescanova, permitiendo ver con un alto grado de
optimismo el futuro de los recursos bioldgicos y pesqueros.

La sostenibilidad de las actividades pesquera y acuicola, asi como las operaciones responsables en la
elaboracion y la comercializacién de productos, son puntos clave de su compromiso con el Planeta:

. Actua de forma responsable en materia de pesca y acuicultura, de acuerdo con el compromiso,
con los principios de pesca y acuicultura responsables de la FAO y su verificacion efectiva en
nuestras operaciones.

. Trabaja en la mejora de los procesos de transformacion y elaboracion de productos alimentarios
en todas las unidades industriales, en cada uno de los paises en que estamos presentes, apostando
por la eficiencia y optimizacion del uso de recursos naturales, materiales y energéticos.

. Estd comprometido con la gestidon responsable del agua, la energia y las materias primas,
minimizando la generacién de vertidos y residuos, y emisiones a la atmosfera.

. Identifica y evallUa los impactos medioambientales derivados de sus actividades, e implementa
proyectos para conseguir su minimizaciéon y compensacion.

. Cumple con el compromiso de comercializacion y comunicacion responsables de todos sus
productos, incluyendo las directrices de etiquetado de pescado y productos pesqueros de la FAO.

La politica medioambiental del Grupo Nueva Pescanova tiene entre sus objetivos, el implementar las
mejores practicas en todos los paises en los que estd presente, a tal fin cuenta con las siguientes
certificaciones internacionales:

. Certificacion por cumplimiento del estandar de gestion medioambiental ISO 14001 en los centros
industriales del Grupo ubicados en Arteixo, Chapela, Porrifio, Paterna, Mougéas y Xove en Espaiia.

. Certificacion por cumplimiento del estandar de gestién medioambiental EMAS (Eco-Management
and Audit Scheme en su designacion en inglés) en las plantas de acuicultura de Mougas y Xove
en Espafia.

. Certificacion de las Buenas Practicas Acuicolas por el referencial GLOBALG.A.P. en las operaciones

de acuicultura de langostino de Camarones de Nicaragua, S.A. (Nicaragua) y Promarisco, S.A.
(Ecuador), y de rodaballo de Insuifia, S.L.U. (Espafa).

. Certificacion de las Buenas Practicas Acuicolas por el referencial BAP (Best Aquaculture Practices
de la Global Aquaculture Alliance) en las operaciones de cultivo (hatchery, pienso, engorde y
procesado) de camarén en Promarisco, S.A. (Ecuador) y Novaguatemala, S.A. (Guatemala).

. Certificacion por el estandar ASC (Aquaculture Stewardship Council) en las operaciones de cultivo
de langostino en Promarisco, S.A. (Ecuador).

. Certificacion por el estdndar de cadena de custodia de MSC (Marine Stewardship Council) / ASC
(Aquaculture Stewardship Council) de las plantas de proceso en los centros industriales en Espaiia,
en Deep Ocean Processors (Pty) Ltd (Namibia), Promarisco, S.A. (Ecuador), Novaguatemala, S.A.
(Guatemala), Abad Overseas Private Ltd (India) e instalaciones de Pescanova USA (Estados Unidos).

Adicionalmente, las operaciones pesqueras de merluza del Cabo de la flota del Grupo en Namibia se

encuentran verificadas bajo el Referencial Privado de Pesca Sostenible, elaborado bajo el Cédigo de
Conducta para la Pesca Responsable de la FAO, con periodicidad anual desde 2013 por Bureau Veritas.

®
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El Grupo Nueva Pescanova, en linea con su compromiso de gestion responsable de los recursos y con
su contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), avanza hacia el cambio a fuentes de
energia mas respetuosas con el medio ambiente. Abarca varios proyectos concretos y trata
principalmente de reducir las emisiones indirectas. Se ha trabajado en la implementacion de soluciones
técnicas adecuadas a la realidad de cada pais cambiando en la medida de posible el proveedor de
energia eléctrica de origen fosil a renovable.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de mayo de 2021, la Sociedad Dominante ha procedido a incorporar al Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF) de Bolsas y Mercados Espafioles la emisién de un programa de pagarés
por un importe maximo de 50 millones de euros, con un valor nominal unitario de 100 miles de euros.
El 1 de junio se ha realizado la primera emision al MARF por un importe de 10,4 millones de euros.

A excepcidn de lo anterior, no se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de marzo de

2021 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas adicionales a los descritos en
las notas de la memoria.
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ANEXO 1)  SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

La identificacion de las Sociedades dependientes y asociadas mas significativas incluidas en el
consolidado, es la siguiente:

Sociedadesintegradasen el Grupo Pais % Participacion Tipo Actividad
NuevaPescanovaBiomarine Center, SL.U. Espafia 100% Empresadel Grupo 5
EiranovaFisheriesLimited Irlanda 100% Empresadel Grupo 3
Entreposto Frigorifico de Pesca (Efripel) de M ozambique, LDA. Mozambique 97% Empresadel Grupo 5
Insuifia, SL.U. Espafia 100% Empresadel Grupo 2
Novaperu, SA.C. Peru 100% Empresadel Grupo 3
NovapescaTrading, SL.U. Espafia 100% Empresadel Grupo 5
Pescanova Portugal, Lda. Portugal 100% Empresadel Grupo 4
PescanovaBrasil, Ltda Brasil 100% Empresadel Grupo 4
Pescanova Espafia, S.L.U. Espafia 100% Empresadel Grupo 3-4-5
PescanovaHellas, Lda. Grecia 100% Empresadel Grupo 4
Pescanovalnc. USA 100% Empresadel Grupo 4
Pesquerias Belnova, S.A. Uruguay 100% Empresadel Grupo 1
Promarisco, SA. Ecuador 100% Empresadel Grupo 2
Abad Overseas Private, LTD India 45% Empresaasociada 2
Subgrupo Novaguatemala Guatemala 100% Empresadel Grupo 2
Subgrupo Argenova Argentina 100% Empresadel Grupo 1-3-5
Subgrupo Camanica Nicaragua 100% Empresadel Grupo 2
Subgrupo Nueva Pescanova South Africa Sudafrica 100% Empresadel Grupo 1-4
Subgrupo Novanam? Namibia 49% Empresadel Grupo 1-3-4
Subgrupo Novaprop Holdings (Proprietary)Limited Namibia 87% Empresadel Grupo 1-3-4
Subgrupo Pescamar Mozambique 70% Empresadel Grupo 1-4
Subgrupo Nueva Pescanova Francia Francia 100% Empresadel Grupo 3-4
Subgrupo Pescanovaltalia Italia 100% Empresadel Grupo 4-5
! Actividades

1 - Extraccion de productos delapesca
2-Acuicultura

3 - Procesamiento de productosdelapesca

4 - Comercializacion deproductos alimenticios
5-Otrasactividadeso servicios

2Deacuerdo con lasNormas Internacionales de Informacion Financiera, se consolida por integracion global dada la capacidad del Grupo de
ejercer poder sobre susactividadesrelevantes

Ninguna de las acciones de las sociedades dependientes cotiza ni ha cotizado en bolsa.

®
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Sociedades que integran los Subgrupos Pais %Participacion Tipo
Subgrupo Novaguatemala

Novaguatemala, SA.

GPM, SA. Guatemala 100% Empresadel Grupo
Subgrupo Nueva Pescanova Francia

Nueva Pescanova France, SA.S.

PescanovaFrance, SAS Francia 100% Empresadel Grupo
Subgrupo Pescamar

Sociedade de Pescade M ariscos, LDA. (Pescamar)

Estaleiros NavaisdaBeira, SA.RL.(Beiranave) Mozambique 50% Empresadel Grupo
Pescabom, LDA. Mozambique 70% Empresadel Grupo
Sociedade de Pescado Indico, LDA.(SP..) Mozambique 84% Empresadel Grupo
Subgrupo Novanam

Novanam Limited

Conbaroya Fishing (Pty)LTD Namibia 49% Empresadel Grupo
Glomar Fisheries (Pty)LTD Namibia 49% Empresadel Grupo
Deep Ocean Processors (PTY)LTD Namibia 49% Empresadel Grupo
OyaNamibia, (Pty)Limited Namibia 49% Empresadel Grupo
Gendor Holding (Pty)LTD Namibia 48% Empresadel Grupo
Gendor Fishing (Pty)LTD Namibia 48% Empresadel Grupo
Gendor Resource Development (Pty)LTD Namibia 48% Empresadel Grupo
Novanam FishingIndustries of Namibia (Pty)LTD Namibia 49% Empresadel Grupo
Skeleton Coast Trawling (Pty)LTD Namibia 49% Empresadel Grupo
Venture Fishing, Pty Ltd Namibia 49% Empresadel Grupo
Lalandii Holdings (Propietary)Limited Namibia 49% Empresadel Grupo
Neavera Trawling (Pty)LTD Namibia 25% EmpresaAsociada
Novafish TrawlingLimited Namibia 49% Empresadel Grupo
Novanam Holdings of Namibia Limited Namibia 49% Empresadel Grupo
Empire Trawling (Pty)Ltd Namibia 49% Empresadel Grupo
Omuhuka Trawling, PTY,LTD Namibia 24% EmpresaAsociada
Nautilus Fishing Enterprises (Pty)Limited Namibia 25% EmpresaAsociada
Kuno Fishing (Propietary)Limited Namibia 25% EmpresaAsociada
Novaship Namibia (PTY)LTD. Namibia 49% Empresadel Grupo
Novaship Logistics (PTY)Limited Namibia 49% Empresadel Grupo
Novacargo Namibia (PTY)LTD." Namibia 22% Empresadel Grupo
Subgrupo Novaprop Holdings (Proprietary) Limited

Novaprop Holdings (Proprietary)Limited

CMI Trawling (Propietary)Limited Namibia 100% Empresadel Grupo
Pamwe Fishing (Propietary)Limited Namibia 50% Empresadel Grupo
Kalahari Trawling, Limited Namibia 100% Empresadel Grupo
Novafish Shop, PTY,LTD Namibia 100% EmpresaAsociada
Subgrupo Camanica

Camaronesde Nicaragua, SA. Nicaragua 100% Empresadel Grupo
CamanicaZonaFranca, SA. Nicaragua 100% Empresadel Grupo
PescanovaNicaragua, SA. Nicaragua 100% Empresadel Grupo
ZonaFrancaRio Real, SA. Nicaragua 100% Empresadel Grupo
Subgrupo Nueva Pescanova South Africa

Nueva Pescanova South Africa (Pty)Ltd

Unick Fish (Pty)Ltd Sudafrica 100% Empresadel Grupo
Suidor Fishing Pty Ltd " Sudafrica 26% EmpresaAsociada
Suidor Trawling Pty Ltd Sudafrica 100% Empresadel Grupo
Subgrupo Argenova

Argenova, SA.

Arkofish,SA. Argentina 100% Empresadel Grupo
Subgrupo Pescanovaltalia

Pescanovaltalia,SR.L.

Ittinova, SRLL. Italia 100% Empresadel Grupo

" Deacuerdo con lasNormas Internacionales de Informacién Financiera, se consolida por integracion global dada
lacapacidad del Grupo de gjercer poder sobre sus actividadesrelevantes



Los Administradores de Nueva Pescanova, S.L. formulan las presentes Cuentas Anuales consolidadas de
Nueva Pescanova, S.L. y sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio de 3 meses terminado
el 31 de marzo de 2021 y que han sido elaboradas a partir de la informacién aportada por la Direccion
del Grupo.

Estas cuentas consolidadas seran entregadas al auditor de la Sociedad para que emita el informe previsto
en el articulo 269 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Chapela, a 29 de junio de 2021
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ADN del Grupo Nueva Pescanova:

Trabajamos para ser la mejor compania de alimentacion llevando la
frescura del mar a la mesa del consumidor

Apostamos por nuestra marca y la innovacion, pescando, cultivando,
elaborando y seleccionando el mejor producto alld donde esté

Nos comprometemos con la sostenibilidad de los recursos naturales y
con las comunidades en las que estamos presentes, actuando de forma
ética, manteniendo su confianza y creando valor

Este informe de gestion ha sido elaborado considerando que los comentarios e informaciones generales
en él recogidos son comunes para Nueva Pescanova, S.L,, asi como para el Grupo que forma junto con
sus sociedades dependientes, salvo que se indique expresamente otra circunstancia.



1)

DESCRIPCION GENERAL GRUPO NUEVA PESCANOVA

El Grupo Nueva Pescanova es un grupo multinacional espafiol especializado en la captura, cultivo,

produccion y comercializacién de productos del mar, integrado en toda la Cadena de Valor y que se

apoya en las siguientes ventajas competitivas:

a)

Pescanova es una marca de referencia en la industria y sindbnimo de calidad entre los
consumidores de sus principales mercados.

SESCANOVA

pESCAOS

b) Lainnovacion es parte de nuestro ADN, con foco en productos de valor afiadido y considerando

Q)

las necesidades de nuestros clientes
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Estamos presentes a lo largo de toda la Cadena de Valor, asegurando la calidad y trazabilidad
de los productos a lo largo de todo el proceso, generando valor en cada fase de la cadena. La
integracion es la base que permite garantizar el mejor producto, el mas saludable, y de la forma
mas adecuada para el consumo en el mundo actual, consiguiendo acreditar las mas altas
calificaciones en sostenibilidad y conducta responsable, con total trazabilidad. Por este motivo,
el Grupo continta apostando en el Plan Estratégico por mantener un modelo integrado, como
una de las claves de creacion de valor.
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d) Sostenibilidad es la estrategia a seguir: comprometidos a asegurar la sostenibilidad de los
recursos naturales y las comunidades donde opera. El programa de sostenibilidad “Pescanova
Blue” es la respuesta operacional del Grupo Nueva Pescanova al posicionamiento de sus 4
pilares de RSC (Planeta, Personas, Producto y Comunidades). Con vistas al cumplimiento de
dicho objetivo. Los principios del programa de sostenibilidad de "Pescanova Blue” son:

o Pescamos, cultivamos y elaboramos de
forma sostenible respetando el planeta

Apostamos por la diversidad, la seguridad y el
crecimiento personal y profesional de nuestras
personas

Nos aseguramos de que nuestros productos
contribuyen positivamente a lasalud y
bienestar de nuestros consumidores

Contribuimos positivamente a la calidad de
vida de las comunidades en las que vivimos y
trabajamos (http://thecitybornfromthesea.com/)

Aseguramos el cumplimiento de todos los
requisitos éticos y legales

e) Nueva Pescanova, como plataforma de crecimiento, presenta oportunidades para aumentar
ingresos en nuevos mercados apalancandose en la marca y activos de NPVA, incrementando la
produccién de productos del mar y constituyendo una plataforma para integrar/consolidar el
mercado Europeo.

Con la entrada de un accionista de referencia, en el ejercicio 2020, se aprobo el nuevo Plan Estratégico
“Rumbo al Valor” 2020-2024, que se base en cinco pilares fundamentales:
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productividad, simplificarla mejor forma:
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valor anadido sostenibilidaden  para materializar adguisiciones o
todalacadena el cambio alianzas




1) Llevar los productos del mar a los mercados que mas lo valoran - El Grupo ha segmentado

los mercados y categorias donde quiere crecer, y ha fijado una estrategia distinta en cada uno:
crecer en margen via innovacion, fortalecer la marca, etc.

2) Poner foco en el consumidor aportando valor ahadido — El consumidor se ubica en el centro,

y se han definido estrategias de innovacion, de marca y de canal, especificas para llegar hasta
este creando valor.

3) Mejorar la productividad, eficiencia y sostenibilidad en toda la cadena - Este pilar se centra

en la mejora de eficiencia, productividad y coste, con un gran peso de las inversiones. El Grupo
va a invertir cerca de 285M€ en los proximos 5 afios, para recuperar el déficit de inversiones de
los dltimos 10 afos, y asi volver a tener unas fabricas y operaciones punteras en tecnologia y
eficiencia y sostenibilidad.

4) Transformar y simplificar la organizacién para materializar el cambio - La transformacion

cultural del Grupo sigue avanzando, y se van a implementar mejoras, para maximizar la gestién
y valorizacién de las distintas categorias de productos, asi como invertir en nuevos perfiles para
avanzar en la digitalizacion del Grupo. El foco de la transformacién esta en la gestion del negocio
de forma transversal para maximizar el valor de cada categoria de productos “end to end”.
Dentro de la transformacién cultural se estdn implantando herramientas de gestion “Agile” para
ser una organizacion mas dinamica que permita la toma de decisiones mas rapida. En paralelo
se esta trabajando en la gestion del talento con un enfoque integral, donde todos los procesos
son interdependientes, lo que nos permite homogenizar las politicas de seleccién, formacién y
desarrollo, persiguiendo la excelencia en todos sus procesos, teniendo siempre como objetivo
el contribuir a la creacion de valor para el Grupo y las personas que lo componemos. Invertir en
el talento de nuestras personas nos permite continuar creciendo y poner en marcha nuevos
proyectos de futuro, con el fin de posicionar al Grupo Nueva Pescanova como la mejor compafiia
de alimentacion.

5) Llegar de la mejor forma: organicamente, adquisiciones o alianzas — Con el fin de acelerar el

crecimiento del Grupo, no sélo se va a trabajar en el crecimiento organico, sino que se estan analizando
otras formas de crecer en el sector como alianzas con proveedores o clientes estratégicos.

Estos 5 pilares, son criticos para la transformacién del Grupo y lograr el objetivo que todos tenemos
presente: Rumbo al Valor.



2) Evolucion del negocio y principales indicadores

Nota aclaratoria

Al formular cuentas anuales, que corresponden a un periodo de 3 meses, y con el objetivo de hacerlas
comparables con el afio natural 2020, la informacién que se incluye en este capitulo del informe de gestion
se calcula para un periodo de 12 meses, que incluye los ultimos 9 meses del ejercicio natural 2020 y los 3
meses del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2021.

A este cdlculo de 12 meses nos referimos como el “Rolling 12 meses”.
Ventas

El Grupo tiene su venta distribuida en mas de 80 paises y principalmente vende en retail, food service
organizado y distribuidores. Con la llegada del COVID-19 y el confinamiento en marzo del afio 2020, la
hosteleria y el consumo fuera del hogar cayeron de forma importante. Durante estos tres primeros
meses del afio 2021, se observa una recuperacién de la venta en retail en linea con la tendencia del
aumento del consumo “in home" y la situacién del canal Horeca, de modo que se ha sentido una
recuperacion paulatina de la venta desde el inicio del afio hasta practicamente recuperar el volumen del
ano 2019 y superando significativamente el dato de 2020.

Cifra de negocios. Afios 2020-2021
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En el Grupo, la venta se ha visto afectada en estos tres meses del ejercicio 2021 reduciéndose en un 4%
en comparacion al mismo periodo en el gjercicio 2020 (durante el ejercicio 2020 en Espafia no se decretd
el estado de alarma hasta mediados del mes de marzo).

El comportamiento de las ventas ha sido distinto en funcion del canal. Las ventas en el canal retail han
crecido en torno a un 13% durante el primer trimestre del aflo 2021, superando las ventas del afio 2020
y muy por encima del afio 2019, mientras que las ventas en el canal de mayor y food service se han ido
recuperando paulatinamente desde el inicio del afio hasta practicamente recuperar el volumen de 2019
y superando significativamente el dato de 2020.

A continuacién, se incluye de forma aclaratoria, la evolucion de las ventas entre periodos comparables
2019, 2020 y 2021 del primer trimestre, con el objetivo de explicar el impacto de la pandemia COVID
que afecta a los comparables del ejercicio 2020 y 2021.



Ventas (M€) canal Retail 2019-2021 Ventas (M€) canal Mayor+FSO 2019-2021

Continda el crecimiento en canal Retail superando los datos Recuperacién paulatina de la venta en el canal desde el inicio

40 de marzo 2020 (inicio del efecto COVID) y muy por encima 60 de afio hasta, practicamente, recuperar el volumen de 2019 y
de la facturacion de 2019. superando significativamente el dato de 2020.
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Operaciones

El primer trimestre del afio 2021 se ha visto marcado, especialmente, por la operacion de capitalizacion
de la deuda concursal lo que ha producido un reforzamiento de ABANCA Corporacién Bancaria, S.A. en
la posicién accionarial de la Sociedad Dominante del Grupo superando el 97% del capital social.
Mediante esta operacion el capital social de la Sociedad Dominante se ha visto incrementado en 268
millones de euros, lo que ha permitido continuar con las acciones establecidas en el Plan Estratégico
2020-2024.

Una muestra de la efectividad de las acciones recogidas en el Plan Estratégico 2020-2024 se puede
observar en el area de acuicultura, donde se ha producido una mejora en la productividad del 17%
durante el primer trimestre del ejercicio 2021 frente al primer trimestre del ejercicio 2020, derivada de
las inversiones en la Acuicultura 4.0 en el area Vannamei. Ademas, se ha reducido el coste €/kg en un
19% durante el primer trimestre de 2021 frente al primer trimestre del afio 2020 gracias a la buena
evolucion del factor de conversion y al control de los costes operativos.

Respecto al area de pesca, se han conseguido alcanzar el volumen de cuotas previsto para la campafa
de 2021y se mantiene la tendencia alcista del precio de venta del toothfish, sobre todo en las ventas en
USA.

EBITDA de gestion

Al comparar, el EBITDA de gestién del Grupo, considerando para el periodo 2021 un Rolling EBITDA de
12 meses, se observa un repunte con respecto al ejercicio 2020, derivado por la viabilidad financiera
conseguida por el Grupo en el segundo semestre del aflo 2020 y por la entrada de un accionista de
referencia, lo que ha hecho que el Grupo haya puesto el foco en el VALOR y haya acelerado las
inversiones del Plan Estratégico.



EBITDA (Rolling 12 meses)
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El Grupo sigue trabajando en la linea del Plan Estratégico, donde unos de sus pilares son la generacién
de valor a través de la innovacion, la “descomoditizacion” y la transformacion del Grupo en una empresa
de Gran Consumo, mas focalizada en el consumidor, pero sin perder el foco en la parte industrial.
Consiguiendo lo anterior, el Grupo confia en poder mitigar a medio plazo las variaciones bruscas de
precios que son inherentes a los productos “commodities”.

Resultado neto

El resultado de explotacion, considerando un Rolling 12 meses para el afio 2021, ascendié a 5 millones
de euros, habiendo cerrado el gjercicio 2020 en 1 millén de euros positivo. Realizando el mismo ejercicio
para el resultado neto, se observa una mejoria, alcanzando los 24 millones de euros negativos,
mejorando el cierre del 2020 que cerrd en 39 millones de euros negativos.

El resultado neto se veia muy afectado por el elevado coste financiero que tenia el Grupo como
consecuencia del elevado endeudamiento registrado a fecha de cierre de 2020. En los 3 primeros meses
del 2021, como consecuencia de la capitalizacién voluntaria del pasivo financiero concursal llevada a
cabo, el coste financiero se ha visto reducido en aproximadamente en 20 millones de euros, mejorando
por tanto el resultado neto consolidado del Grupo.

Resultado de explotacion Resultado neto

¢ 0
i -10
—I:I-L 20
-30

-4
-40
-50

m2012 E2020 m2021{CUM Abril 20 Marzo21
m2019 =2020 @ 2021 (CUM Abril 20-Marzo21) { o il



Deuda neta

La deuda neta del Grupo, a valor contable, ha disminuido en el primer trimestre del afio 2021, tras la
celebraciéon de la Junta General Extraordinaria celebrada el 23 de febrero de 2021, en donde se realiza

una operacion de aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, lo que ha supuesto una

reducciéon del valor nominal de la deuda en 542 millones de euros (268 millones de euros a valor

contable). Por su parte, el ratio de apalancamiento calculado sobre el EBITDA del Grupo, se ha visto

mejorado, tanto por el incremento del EBITDA como por la reduccién de la deuda neta del Grupo, tal y

como se muestra en el siguiente cuadro.

Millones de euros 2021 (**) 2020 2019

Deuda con entidades de crédito a corto ylargo plazo(*) 442 690 610
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (37) (39) (36)
Deuda neta a valor contable 405 651 574
EBITDA 45 40 47
Ratio de apalancamiento (Deuda neta / EBITDA) x9 x16,3 x12,2

(*) Valorada a coste amortizado.
(**) Rolling 12 meses desde Abril 2020 a Marzo 2021

Deuda valor nominal {en millones de €) y ratio de apalancamiento

1200 a0
L000 +0,4% -
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[7] Dewda del 10 del 2021, Se conzidera un Rolling EBITOA 12 meses, desde Abril 20 a Marzo 21, para el céleulo

del ratio de apalancarmiento financiero.

Patrimonio neto

A continuacidn, se presenta la evolucién del patrimonio neto del Grupo, en los ejercicios, 2019, 2020 y

el primer trimestre del ejercicio 2021, tras la operacién de aumento de capital descrita anteriormente,

que ha supuesto una mejora significativa tanto del patrimonio neto del Grupo como del ratio deuda

neta (valor nominal) calculado sobre los fondos propios.

31/12/2019 | 31/12/2020

Patrimonio Neto

57.864

20.558

267.642

Ratio Deuda Neta (valor nominal) /FFPP

x17,1

x48,3

x1,8




3) Marca Pescanova

El Grupo continla en el primer trimestre del ejercicio 2021 con la inversién en marca al ritmo marcado
en el Plan Estratégico. Uno de los grandes hitos de este periodo, es el lanzamiento de la campafia y
colocacidn en los puntos de venta de un nuevo producto “La Pasta del Mar”,

#EsPastaOEsPescado
UNETE AL DEBATE

Ademas, se ha producido el lanzamiento de la nueva campaia “#HazDeHoyUnGranDia!”, para difundir
a través de varios videos cortos, sorteos, encuestas y demas iniciativas en redes sociales el consumo de
nuestros Corazones de Merluza como una opcién sana, sabrosa y facil de preparar en cualquier
momento de la semana.

Entre las novedades de los Corazones de Merluza destaca su nuevo envase mas sostenible, con el que
se ha reducido un 92% el uso de plastico. Ademas, el nuevo empaquetado incluye la etiqueta Nutri-
Score, la cual reconoce la aportacion nutricional de los Corazones de Merluza con la letra A, la mejor
calificacion. Cuenta con el sello Pescanova Blue, dentro del programa de sostenibilidad del Grupo Nueva
Pescanova, con el que se favorece la conservacién del ecosistema marino, la preservacion de las especies
y el desarrollo social del entorno.
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El fortalecimiento de la marca se extiende a todas las sociedades comerciales del Grupo, destacando en
este afio la inversion en paises como en Grecia y Francia, donde se realizé una campafa en television
por primera vez en el ejercicio 2020.

lc..
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El esfuerzo en la inversién en marca, asi como la filosofia innovadora del Grupo han convertido a
Pescanova en la quinta marca de gran consumo con mas penetracién en los hogares espafoles.

El Grupo ha seguido apostando por el icono Rodolfo Langostino, con el sello de calidad “Rodolfos”, y
bajo el lema “Porque no todos los langostinos pueden ser Rodolfo” ya que Pescanova presenta un
producto de calidad superior. Para ello, se ha continuado mejorando el proceso de elaboracion, pionero
y Unico en el mundo, donde los langostinos son seleccionados uno a uno, envasados y cocidos
preservando su total integridad, por lo que su apariencia y textura son insuperables, siendo sus largos e
intactos bigotes su garantia de calidad.

Apostando por la innovacion, Pescanova ha continuado con una forma novedosa y sencilla de disfrutar
del pescado de una manera saludable y sencilla, jsu linea “Pescanova y listo!”. Se trata de una gama de
pescados y mariscos con sabores tradicionales, de menuds preparados en raciones individuales,
conteniendo todas las ventajas nutricionales del pescado como fuente natural de proteina y Omega 3.

11



Asi como con la gama de productos de precios redondos, “affordable” para intensificar la estrategia de
precios en la época de COVID-19 y adaptarse a un nuevo consumidor, mas preocupado del ahorro.
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4) Inversiones

Las principales inversiones del primer trimestre del ejercicio 2021 siguen el ritmo marcado en el Plan
Estratégico aprobado para los ejercicios 2020-2024. En este sentido, el Grupo ha llevado a cabo los
siguientes hitos:

Acuicultura 4.0

En el primer trimestre del ejercicio 2021, se han iniciado las
inversiones relacionadas con el Plan de Acuicultura 4.0 que a
su vez se engloban en el Plan Estratégico del grupo para el
periodo 2020-2024 y cuyo objetivo pretende la
automatizacion y modernizaciéon de las instalaciones de

cultivo de vannamei en las filiales de Nicaragua y Ecuador. Este
Plan, que incluye ademas de inversiones en activos fisicos, importantes inversiones tecnolégicas para el
seguimiento de los principales indicadores de cultivo, ha dado comienzo en el egjercicio 2021, y
continuara con una inversién importante para el Grupo en los préximos ejercicios.

Durante el gjercicio terminado el 31 de marzo de 2021, la inversion alcanzada en este Plan de Acuicultura
4.0 asciende aproximadamente a 2,3 millones de euros principalmente en alimentadores automaticos y
aireadores, con lo que se persigue conseguir una mayor eficiencia en el coste del cultivo.

Unido a estas inversiones, hay que destacar las alianzas realizadas durante este primer trimestre del
gjercicio 2021, con Microsoft y Repsol, englobadas dentro del Plan Estratégico de Acuicultura 4.0, que
fundamente se basan en la incorporacion de la Inteligencia Artificial y el Big Data, a los procesos de
cultivo.
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Pescanova Biomarine Center

En el afo 2018, se inicié otra de las obras incluidas en el Plan ‘
Estratégico aprobado en el egjercicio 2016, el centro Pescanova

BIOMARINE

Biomarine Center, que se convertird en el mayor centro de |+D+i de | O
! CENTER |

Acuicultura de Europa y cuyo principal objetivo consistira en el =
desarrollo y mejora de las especies de cultivo actuales en ambito de
nutricion, manejo, salud y genética, asi como el desarrollo de
nuevas especies. Durante el ejercicio 2020, se finalizdé la

construccion del centro.

El cultivo de pulpos serad una de las principales lineas de estudio que realizara el Pescanova Biomarine
Center, uno de los centros de I+D+i de referencia internacional que abrié sus puertas en O Grove
(Pontevedra) en 2020, y cuyo equipo arrancé su labor investigadora desde las instalaciones de Nueva
Pescanova en Chapela (Vigo). Muestra de ello, es que el grupo de investigadores del Biomarine Center
consiguié cerrar el ciclo de reproduccion del pulpo en acuicultura, a mediados del 2019. La compaiiia
ha logrado que el pulpo nacido en acuicultura no solo llegue a su edad adulta, sino que también
comience a reproducirse en un entorno fuera de su habitat natural.

En concreto, el equipo de investigadores de Pescanova esta
trabajando con 50 pulpos nacidos en acuicultura en 2018, de
la variedad pulpo comun (Octopus vulgaris). La investigacion
la inicio el Instituto Espafiol de Oceanografia, que logré la
supervivencia de ejemplares juveniles nacidos en acuicultura
y, una vez llegado a un acuerdo en exclusiva sobre la patente,
Pescanova avanzd con la investigacion en sus instalaciones. Se

espera iniciar la industrializacién y venta en el periodo 2023-
2024.

Sistemas de informacién

Durante el primer trimestre del ejercicio 2021, se ha continuado con el desarrollo y mejora en la gestion
empresarial para la identificacion del modelo operativo del Grupo y la descripcién de nuestros procesos
globales e iniciar asi el disefio para la implantacion de los nuevos sistemas de informacion globales.

Flota

En el afio 2018 se inici6 la construccidon de dos de los barcos que formarian parte de la nueva flota del
Grupo (3 arrastreros fresqueros para Namibia y cuatro buques congeladores para Mozambique), dando
cumplimiento a lo establecido en el Plan Estratégico. La compania ha destinado una inversion de 42,5
millones de euros en el proyecto, y esta generando alrededor de 200 empleos en Galicia, convirtiéndolo
en el contrato mas importante que se ha hecho en Espafia por una empresa del sector pesquero.
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El 17 de febrero de 2021 se lanza el segundo de los cuatro buques congeladores del Grupo, un moderno
tangonero congelador de 32 metros de eslora para la pesca de langostino para su filial Pescamar en
Mozambique, el denominado “Ponta Macalonga”.

Como parte del mismo proyecto, el 15 de marzo de 2021, el Grupo Nueva Pescanova realiza la botadura
del tercer buque para la flota namibia, el “Ponta Timbue”. El buque cuenta con motores de alta eficiencia
energética y equipos de nueva generacién. La nueva flota marca un antes y un después para nuestra
filial Pescamar en Mozambique a nivel productivo, gracias a los sistemas mejorados de procesado a
bordo.
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La innovacién es una sefia de identidad del Grupo Nueva Pescanova en todo el mundo. Muestra de ello
es que en los afios 60 la compaiia puso en marcha una tecnologia revolucionaria que permitid, por
primera vez en la historia, la creacion del primer barco congelador a bordo del mundo.

Los barcos llevan incorporados motores de alta eficiencia energética, su equipamiento mejora el sistema
de procesado a bordo y su habilitacion ofrece mayor confort, aumentando la calidad de las condiciones
de trabajo y vida de las tripulaciones.

Responsabilidad Social Corporativa

Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021, y en aplicacién de Nuestro Plan
Director de RSC se ha continuado trabajando en la implantacién y desarrollo de los programas de
sostenibilidad Pescanova Blue, de actuacion responsable PAR, y en la conceptualizacion de otros
programas como son: Medicién y Desempefio, Transparencia y Compensacion, enriqueciendo asi
nuestro Plan Director. También se ha incidido en el refuerzo de la Gobernanza.

Nuestro firme compromiso con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de la ONU
nos llevd en el ejercicio 2020 a modificar nuestra condicion como firmante a la de participante en la
iniciativa "Global Compact” de la ONU a través de la Red Espafiola del Pacto Mundial. El Grupo se adhirid
en el mes de mayo de 2020a los principios para un océano sostenible del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, y en el mes de septiembre de ese mismo afo, nuestro Consejero Delegado firmo la declaracion
de lideres empresariales para la cooperacién global de las Naciones Unidas.

Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021 hemos recibido la invitacion (que
hemos aceptado) de la World Benchmarking Alliance para la participacion en los rankings de
contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de la ONU para empresas
internacionales de productos del mar y globales de alimentacién.

5)  Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo Nueva Pescanova ha trabajado en determinar y evaluar los distintos riesgos que puedan afectar
a sus trabajadores, al medio ambiente, a los acreedores/proveedores y clientes, accionistas, y otras
partes interesadas. Se ha realizado analisis de los riesgos desde un punto de vista de cumplimiento,
reporting, operaciones, estratégico y entorno. Actualmente, se continla trabajando y desarrollando
acciones de mitigacion de los mismos adicionales a las ya implementadas.

Desde el punto de vista operacional los principales riesgos e incertidumbres estan asociados a la propia
actividad, sobre todo de pesca y acuicultura, al estar ligada de forma estrecha a factores exdgenos de
ambito climatoldgico, bioldgico, regulatorio y macroecondmico, asi como a la variacion de precios de
las materias primas. Por ello, la diversificacién geogréafica de los origenes (pesca y acuicultura) es un
factor clave para mitigar de dichos riesgos. El riesgo no desaparece, pero si se reduce de forma
considerable la probabilidad y el impacto del riesgo en los resultados operativos del Grupo.

En la memoria de las cuentas anuales adjuntas y en el estado de informacion no financiera del Grupo,
se informa sobre los principales riesgos de caracter financiero y las politicas del Grupo en relacién con
los mismos.
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6) Actividades de investigacion y desarrollo

Este apartado no se aplica a Nueva Pescanova, S.L. teniendo en cuenta su caracter de holding. No
obstante, las sociedades que conforman su grupo consolidado, del que es Sociedad Dominante, han
venido realizando diversas actividades de investigacién y desarrollo en el ambito de sus actividades
habituales.

El Grupo trabaja de forma constante intentando incrementar la eficiencia de la flota y granjas de
acuicultura, asi como los procesos productivos de productos de valor afadido. Asimismo, en el afio 2018
se inicié la construcciéon del Pescanova Biomarine Center, cuya actividad principal consistira en la
investigacion, estudio, cultivo, produccion, engorde y explotacidon comercial de toda clase de peces,
crustaceos, moluscos y otros que tengan medio normal de vida en el agua.

Muestra de la labor realizada por el grupo de investigadores del Biomarine Center, es que a mediados
del ejercicio 2019, consiguieron cerrar el ciclo de reproduccion del pulpo en acuicultura. La compafiia
ha logrado que el pulpo nacido en acuicultura no solo llegue a su edad adulta, sino que también
comience a reproducirse en un entorno fuera de su habitat natural.

Nueva Pescanova S.L, junto con otras 5 empresas y 8 centros de investigacion e innovacion, participa
en la realizacion del proyecto “Investigacion y desarrollo de nuevos productos alimentarios para la
elaboracion de una cesta saludable para la alimentacion infantil (MEDKIDS)". El proyecto tiene como
objetivo la investigacién y el desarrollo de nuevos productos que contribuyan a mejorar los habitos de
alimentacion en la poblacidn infantil y la prevencion de obesidad, con un patrén de dieta mediterranea.

El Grupo Nueva Pescanova colabora estrechamente con dos de estos importantes centros de

investigacion para alcanzar los ambiciosos objetivos establecidos.

e El Instituto de Investigacidn Sanitaria de Santiago de Compostela (IDIS) presta su apoyo
técnico al Grupo Nueva Pescanova en el analisis funcional de los ingredientes que componen
el lunch box mejorado y coordina los estudios de intervencion en nifios para evaluar los

efectos del consumo de nuestros productos sobre la prevencién de la obesidad.

e ANFACO-CECOPESCA, un Centro Tecnoldgico que aporta al proyecto la investigacion sobre

nuevas tecnologias de elaboracién y conservacion de los nuevos productos para nifios.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2021, el Grupo Nueva Pescanova ha firmado un acuerdo de
colaboracién con Microsoft, por el que ambas compafiias trabajaran conjuntamente en el impulso de
la transformacion digital y sostenibilidad del Grupo, en el marco del Plan Estratégico de Acuicultura 4.0.
Se modernizaran las técnicas de acuicultura con la incorporacién de la Inteligencia Artificial y el Big Data,
lo que permitira controlar el 100% de los procesos de forma automatica y en tiempo real, mejorando la
eficiencia y sostenibilidad de los cultivos, incentivando la predictibilidad del negocio y garantizando la
trazabilidad alimentaria y mejorar la salud y el bienestar del animal.
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El acuerdo entre ambas compafias también contempla la capacitacion en habilidades digitales,
promoviendo la formacién de los profesionales del Grupo Nueva Pescanova que trabajan en acuicultura,
para que adapten sus metodologias de trabajo al uso de las herramientas de monitorizacion de agua,
condiciones medioambientales, etc., mediante métodos y herramientas digitales. Para ello, se contara
con el asesoramiento, soporte, tecnologias y servicios profesionales de Microsoft, que ha disefiado
especificamente para el Grupo Nueva Pescanova una plataforma tecnoldgica disruptiva, con el fin de
crear experiencias innovadoras, orientadas a potenciar la alta productividad y proteccién del medio
ambiente.

Ademas, durante el primer trimestre del ejercicio 2021, El Grupo Nueva Pescanova se ha unido a Repsol
para testar por primera vez un sistema de gestiéon de energia inteligente en la planta de alevines de
rodaballo de Mougas (Pontevedra). A través de la aplicacidn de la inteligencia artificial y la optimizacion
de los procesos de climatizacién este sistema permitird mejorar la eficiencia energética de sus
instalaciones, logrando un ahorro en el consumo y reduciendo las emisiones de CO2.

En el mes de abril del 2021, el Grupo Nueva Pescanova ha presentado Sea2Table 4.0, un proyecto de
I+D+i con el que busca avanzar en el desarrollo de la fabrica inteligente. El objetivo es implantar un
nuevo modelo de factoria en la industria alimentaria que promueva la sostenibilidad y la eficiencia
mediante la aplicacion de inteligencia artificial. En colaboracién con ASM Soft y el centro tecnolégico
Gradiant, la compafiia aplicara nuevas tecnologias para conseguir una cadena de suministro digitalizada
que garantice la calidad, seguridad y trazabilidad del proceso, asegurando que el producto final proviene
de recursos sostenibles.

Para conseguirlo, se disefiara un prototipo de fabrica alimentaria inteligente que integre la gestion del
negocio, la produccién y la cadena de suministro en un entorno de ciberseguridad en la nube.

7) Instrumentos financieros

En las cuentas anuales que acompafian este informe de gestion se describen los objetivos y politicas de
gestion del riesgo financiero de Nueva Pescanova, S.L. y su Grupo, asi como su exposicion al riesgo de
crédito, liquidez y flujo de efectivo.

En relacién con los instrumentos financieros el Grupo estd expuesto a riesgos de divisa como
consecuencia de los diferentes origenes donde opera. Actualmente no se estan utilizando instrumentos
financieros significativos.

8) Participaciones propias

Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021, no se han realizado operaciones
con participaciones propias.

9) Estado de Informaciéon No Financiera

El Estado de Informacion No Financiera del Grupo NPVA a que se refieren los articulos 49.6 del Codigo
de Comercio y 262.5 de la Ley de Sociedades de Capital (en su redaccién dada por la Ley 11/2018, de
28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad) se contiene en informe separado
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titulado “Informe sobre el Estado de Informacién No Financiera de Nueva Pescanova, S.L., y Sociedades
Dependientes, del ejercicio de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2021".

10) Acontecimientos importantes para NPVASL y su Grupo ocurridos después del cierre del
ejercicio

Con fecha 10 de mayo de 2021, la Sociedad Dominante ha procedido a incorporar al Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF) de Bolsas y Mercados Espafioles la emisién de un programa de pagarés
por un importe maximo de 50 millones de euros, con un valor nominal unitario de 100 miles de euros.
El 1 de junio de 2021, se ha realizado la primera emisién al MARF por un importe de 10,4 millones de
euros.

A excepcidn de lo anterior, no se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de marzo de

2021 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas adicionales a los descritos en
las notas de la memoria.
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Los Administradores de Nueva Pescanova, S.L. formulan el presente Informe de Gestion consolidado de
Nueva Pescanova, S.L. y sociedades dependientes, correspondiente al ejercicio de 3 meses terminado el
31 de marzo de 2021 y que ha sido elaborado a partir de la informacién aportada por la Direccion del
Grupo.

Este informe consolidado, junto con las cuentas consolidadas, sera entregado al auditor de la Sociedad

para que emita el informe previsto en el articulo 269 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Chapela, a 29 de junio de 2021
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